N.B. The English text is an unofficial translation. In case of any discrepancies, the Swedish version shall prevail.

Org. nr. 556698—0750 Protokoll fort vid arsstimma i Asarina
Pharma AB (publ) den 21 april 2021 Kl.
10.00 i Erik Penser Banks lokaler,
Apelbergsgatan 27 i Stockholm.
Minutes kept at the annual general
meeting of Asarina Pharma AB
(publ) held on 21 April 2021 at 10.00
CEST, in Erik Penser Banks offices,
Apelbergsgatan 27, Stockholm.

§1

Arsstimman 6ppnades av styrelsens ordférande Paul de Potocki.
The AGM was opened by the chairman of the Board Paul de Potocki.

§2

Utsags advokaten Nils Fredrik Dehlin till stimmoordforande. Det antecknades att ordféranden
skulle fora protokollet.

The lawyer Nils Fredrik Dehlin was appointed chairman of the AGM. It was noted that the chairman was
going to take minutes at the AGM.

Antecknades vidare att arsstimman genomfors enligt 3 § lagen (2020:198) om tillfilliga undantag
for att underlitta genomfoérandet av bolags- och foreningsstaimmor, innebarande att deltagande i
arsstimman ocksa kunnat ske genom postrostning.

It was further noted that the AGM was held in accordance with section 3 of the Act (2020:198) on
temporary exceptions to facilitate the execution of general meetings in companies and other associations,
meaning that participation in the AGM could also take place by postal vote.

Kallelsen bifogas som Bilaga 1.
The notice is attached as Appendix 1.

Det postrostningsformuldr som anvints for postrostningen bifogas som Bilaga 2.
The form used for postal voting is attached as Appendix 2.

En sammanstillning av det samlade resultatet av postroster, pa varje punkt som omfattas av
postroster, bifogas som Bilaga 3.

A summary of the overall result of postal votes, on each item covered by postal votes, is attached as
Appendix 3.

§3

Beslutades att godkinna forslaget till rostlangd enligt Bilaga 4.
It was resolved to approve the proposal for the voting list in accordance with Appendix 4.

§4

Godkandes det forslag till dagordning som intagits i kallelsen till stimman.
The proposed agenda included in the notice convening the AGM was approved.
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§5

Utsags Paul de Potocki att justera protokollet.
Paul de Potocki was appointed to adjust the minutes.

§6

Konstaterades att arsstimman var i behorig ordning sammankallad.
It was established that the AGM had been duly convened.

§7

Konstaterades att arsredovisningen, revisionsberittelsen, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen for rikenskapsaret 2020 hallits tillgangliga for aktiedgarna och
framlagts pa stdmman i behorig ordning. Redogjordes darefter for innehallet i
revisionsberittelsen for rakenskapsaret 2020.

It was established that the annual report and the auditor's report as well as the group accounts and the
auditor’s report for the group for the financial year 2020 were kept available to the shareholders and
presented at the AGM in proper order. The contents of the auditor's report for the financial year 2020
was presented.

§ 8a

Stamman faststillde resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansriakningen for rakenskapsaret 2020. Antecknades att revisorn tillstyrkt att resultat-
och balansrakningen for rakenskapsaret 2020 faststalls.

The AGM adopted the profit and loss account and the balance sheet as well as the consolidated profit and
loss account and the consolidated balance sheet for the financial year of 2020. It was noted that the
auditor had recommended that the income statement and balance sheet for the financial year 2020 be
adopted.

§8b

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att balansera bolagets ansamlade resultat i ny
rakning och att ndgon utdelning till aktieigarna inte ska limnas. Antecknades att revisorn
tillstyrkt forslaget.

It was resolved, in accordance with the Board's proposal, to balance the company's accumulated earnings
in a new account and that no dividend will be paid to the shareholders. It was noted that the auditor
approved of the proposal.

§ 8c

Beslutades att bevilja styrelseledamoterna och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
forvaltningen av bolagets angeldgenheter under rakenskapsaret 2020. Antecknades att revisorn
tillstyrkt ansvarsfrihet.
It was resolved to grant the Board members and the CEO discharge from liability for the management of
the company's affairs during the financial year 2020. It was noted that the auditor had approved of the
discharge from liability.

Antecknades vidare att berérda foretradare, i den mén de var upptagna i rostlangden, inte deltog
i detta beslut savitt avsdg dem sjilva.

It was further noted that the representatives concerned, in so far as they were included in the voting
register, did not participate in this resolution as far as they were concerned.
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§9

Beslutades, i enlighet med det i kallelsen presenterade forslaget, att antalet ordinarie
styrelseledamoter ska vara tre, utan styrelsesuppleanter, samt att antalet revisorer ska vara en,
utan revisorssuppleant.

It was resolved, in accordance with the proposal presented in the notice, that the number of ordinary
Board members shall be three, and no deputy Board members, and that the number of auditors shall be
one, without a deputy auditor.

§10

Beslutades, i enlighet med det i kallelsen presenterade forslaget, att styrelsearvode ska utga med
510 000 kronor till styrelsens ordférande, med 205 000 kronor vardera till 6vriga ordinarie
styrelseledamoter, samt att arvode till revisor ska utga enligt godkidnd rakning i enlighet med
sedvanliga debiteringsnormer.

It was resolved, in accordance with the proposal presented in the notice, that remuneration to the Board
of Directors shall be paid in the amount of SEK 510,000 to the chairman of the Board, in the amount of
SEK 205,000 each to the other ordinary Board members, and that remuneration to the auditor shall be
paid in accordance with customary billing standards.

§ 11

Beslutades, i enlighet med det i kallelsen presenterade forslaget, att omvilja styrelseledamoterna
Paul de Potocki, Erin Gainer och Marianne Kock. Noterades att styrelseledamoten Mathieu Simon
avbojt omval.

It was resolved, in accordance with the proposal presented in the notice, to re-elect the Board members
Paul de Potocki, Erin Gainer and Marianne Kock. It was noted that the Board member Mathieu Simon
had declined to be re-elected.

§12

Beslutades, i enlighet med det i kallelsen presenterade forslaget, att omvéilja styrelsens

ordférande Paul de Potocki.
It was resolved, in accordance with the proposal presented in the notice, to re-elect the chairman of the
Board, Paul de Potocki.

§13

Beslutades, i enlighet med det i kallelsen presenterade forslaget, att omvilja revisionsbolaget
Ernst & Young Aktiebolag. Antecknades att Ola Larsmon kommer att fortsiatta som
huvudansvarig revisor.

It was resolved, in accordance with the proposal presented in the notice, to re-elect the auditing company
Ernst & Young Aktiebolag. It was noted that Ola Larsmon will continue as lead auditor.

§14

Beslutades, i enlighet med det i kallelsen presenterade forslaget, att de principer for utseende av
valberedning som antogs vid drsstimman 2020 dven ska gélla infor arsstimman 2022.

It was resolved, in accordance with the proposal presented in the notice, that the principles for the
appointment of the nomination committee adopted at the AGM 2020 shall continue to apply also for the
appointment of the nomination committee ahead of the AGM 2022.
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§15

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 5, att &ndra bolagsordningen.

It was resolved, in accordance with the Board's proposal, Appendix 5, to amend the Articles of
Association.

Antecknades att beslutet bitrdddes av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil de avgivna

rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

It was noted that the resolution received approval of at least two thirds of the shares represented and
votes cast at the AGM.

§16

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission
av aktier med foretradesratt for aktiedgarna i enlighet med det i kallelsen intagna forslaget.

It was resolved, in accordance with the Board's proposal, to authorize the Board to resolve on issuances
of shares with pre-emption rights for the shareholders in accordance with the proposal included in the
notice.

§17

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att besluta om emission av
aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt i enlighet med det i kallelsen intagna
forslaget.

It was resolved, in accordance with the Board's proposal, to authorize the Board to resolve on issuances
of shares with deviation from the shareholders' pre-emption rights in accordance with the proposal
included in the notice.

Antecknades att beslutet bitrdddes av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil de avgivna

rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.
It was noted that the resolution received approval of at least two thirds of the shares represented and
votes cast at the AGM.

§18

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 6, att anta ett langsiktigt
incitamentsprogram.

It was resolved, in accordance with the Board's proposal, Appendix 6, to adopt a long-term incentive
program.

Antecknades att beslutet bitrdddes av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna
rosterna som aktier foretradda vid extra bolagsstimman.

It was noted that the resolution received approval of at least nine tenths of the shares represented and
votes cast at the AGM.



§19

Stamman avslutades.
The AGM was closed.

Vid protokollet:
Minutes kept by:

Nils Fredrik Dehlin

Justeras:

Paul de Potocki
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KALLELSE TILL ARSSTAMMA | ASARINA PHARMA AB (PUBL)

Aktieagarna i Asarina Pharma AB (publ), org.nr 556698-0750, kallas harmed till
arsstamma den 21 april 2021 kl. 10.00 i Erik Penser Banks lokaler,
Apelbergsgatan 27 i Stockholm. Rdstrattsregistrering startar kl. 09.30.

Med anledning av radande covid-19-pandemi uppmanas aktiedgare att antingen ta
tillvara pa majligheten att postrosta eller att résta via ombud. Aktieagare kommer att
kunna ta del av verkstéallande direktdrens presentation i efterhand pa bolagets
hemsida.

Ratt till deltagande

Ratt att delta vid arsstamman har den som dels upptagits som aktieagare i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 13 april 2021, dels anmaler sin avsikt att
delta senast den 15 april 2021. Anmalan ska ske skriftligen via e-post till
asarinapharma@fredersen.se eller per post till Asarina Pharma AB, c/o Fredersen
Advokatbyra AB, Turning Torso, 211 15 Malmé. Vid anmalan ska namn, adress,
person- eller organisationsnummer, telefonnummer, samt, i férekommande fall, antal
bitraden (hogst tva) anges.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade, dvs. forvarade i en depa genom
bank eller vardepappersinstitut, maste registrera aktierna i eget namn for att bl
upptagen som aktieagare i framstallningen av aktieboken. Sadan registrering, som
kan vara tillfallig, maste vara verkstalld senast den 15 april 2021, vilket innebar att
aktiedgaren i god tid fore detta datum maste instruera forvaltaren harom.

Forhandsrostning

Aktieagarna far utéva sin rostratt pA stamman genom att résta pa forhand, s.k.
postrostning, enligt 3 § lagen (2020:198) om tillfélliga undantag for att underlatta
genomfdrandet av bolags- och foéreningsstdmmor. Bolaget uppmanar aktiedgarna att
anvanda denna mojlighet i syfte att minimera antalet deltagare som narvarar
personligen vid stamman och darmed bidra till att minska smittspridningen av
coronaviruset.

For forhandsrostning ska ett sarskilt formular anvandas. Formularet finns tillgangligt
pa www.asarinapharma.com. Forhandsrostningsformularet galler som anmalan till
stamman.



Det ifyllda formularet maste vara bolaget tillhanda senast den 15 april 2021. Det
ifyllda formularet ska skickas till Asarina Pharma AB, c/o Fredersen Advokatbyra AB,
Turning Torso, 211 15 Malmé eller per e-post till asarinapharma@fredersen.se. Om
aktiedgaren forhandsréstar genom ombud ska fullmakt bilaggas formularet. Om
aktieagaren ar en juridisk person ska kopia av registreringsbevis eller annan
behorighetshandling bilaggas formularet. Aktieagaren far inte forse forhandsrésten
med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar rosten (dvs.
forhandsrostningen i sin helhet) ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av
forhandsrostningsformuléret.

Ombud

Om aktieagare avser lata sig foretradas pa stamman av ombud ska fullmakt utfardas
for ombudet. Fullmakten ska vara skriftlig, daterad och undertecknad av aktieagaren.
Om aktieagaren &r en juridisk person ska kopia av registreringsbeuvis eller
motsvarande behdrighetshandling bifogas anmaélan. Fullmakt i original samt
registreringsbevis och andra behorighetshandlingar bor i god tid fore stdmman
insandas till bolaget pa den ovan angivna adressen. Fullmaktsformular finns
tillgangligt hos bolaget och pa www.asarinapharma.com och sands pa begaran till
aktiedgare som uppger sin postadress.

Forslag till dagordning
Stdmmans 6ppnande
Val av ordférande vid stimman
Upprattande och godkadnnande av rostlangd
Godkannande av dagordning
Val av en eller tva justeringspersoner
Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen
Beslut om
a) faststéllelse av resultatrékningen och balansrakningen samt av
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrakningen
b) dispositioner av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen
c) ansvarsfrihet for styrelseledamdterna och verkstéallande direktéren
9. Beslut om antal styrelseledaméter och revisorer
10. Beslut om styrelse- och revisorsarvode
11. Val av styrelseledaméter
11.1  Paul de Potocki (omval)
11.2  Erin Gainer (omval)
11.3  Marianne Kock (omval)
12. Val av styrelseordférande
12.1  Paul de Potocki (omval)
13. Val av revisor
13.1 Ernst & Young Aktiebolag (omval)
14. Beslut om principer for utseende av valberedning
15. Beslut om andring i bolagets bolagsordning
16. Beslut om att bemyndiga styrelsen att emittera aktier med foretradesratt for
aktiedgarna
17. Beslut om att bemyndiga styrelsen att emittera aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt
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18. Styrelsens forslag om att anta ett Iangsiktigt incitamentsprogram for anstallda
och konsulter i bolaget
19. Stdmmans avslutande

Beslutsforslag

Valberedningens forslag (punkt 2 samt 9-14)

Valberedningen foreslar:

att advokat Nils Fredrik Dehlin véljs till stammoordférande,

att styrelsen ska besta av tre styrelseledamoter utan styrelsesuppleanter,

att ett registrerat revisionsbolag ska utses som bolagets revisor,

att styrelsearvode ska utgd med 510 000 (510 000) kronor till styrelseordférande och
205 000 (205 000) kronor till vardera 6vrig styrelseledamot,

att revisorsarvode ska utga enligt godkand rakning,

att Paul de Potocki, Erin Gainer och Marianne Kock ska omvaéljas till
styrelseledaméter for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Det noteras att Mathieu
Simon har avbojt omval,

att Paul de Potocki omvaljs som styrelseordférande,

att Ernst & Young Aktiebolag omvaljs till revisionsbolag. Ernst & Young har meddelat
att den auktoriserade revisorn Ola Larsmon kommer att fortsatta som huvudansvarig
revisor om stdmman beslutar i enlighet med forslaget, samt

att de principer for utseende av valberedning som antogs vid arsstamman 2020 &ven
ska galla infor arsstamman 2022.

Upprattande och godkadnnande av réstlangd (punkt 3)

Den rostlangd som foreslas godkannas ar den rostlangd som upprattats av
Fredersen Advokatbyra pa uppdrag av Asarina Pharma AB, baserat pa narvaron vid
bolagsstamman, bolagsstammoaktieboken, inkomna anmalningar och
forhandsroster, och kontrollerats och tillstyrkts av justeringspersonen.

Val av en eller tva justeringspersoner (punkt 5)

Till person att jamte ordféranden justera protokollet fran bolagsstamman foreslas
Paul de Potocki eller den som styrelsen anvisar vid dennes forhinder.
Justeringspersonens uppdrag att justera protokollet fran bolagsstamman innefattar
aven att kontrollera rostlangden och att inkomna forhandsroster blivit ratt atergivna i
protokollet fran bolagsstamman.

Beslut om disposition av bolagets resultat (punkt 8b))
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Beslut om a&ndring i bolagets bolagsordning (punkt 15)
Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om andring av bolagsordningen enligt
foljande:

Till foljd av vissa andringar i aktiebolagslagen foreslas att § 8 andra stycket i bolagets
bolagsordning om kallelsesatt infor bolagsstémma samt ratten att delta vid
bolagsstamma andras pa foljande satt: "Aktieagare som énskar delta vid
bolagsstamma ska anmala detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman, varvid antalet bitraden ska uppges. Sistnamnda dag far inte vara en



sondag, annan allman helgdag, en I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.”

Utbver ovan andring foreslar styrelsen en redaktionell &ndring i bolagsordningens
8 1, vilken foranleds av vissa ytterligare lagandringar.

Beslut om att bemyndiga styrelsen att emittera aktier med foretradesratt for
aktiedgarna (punkt 16)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att bemyndiga styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fore nasta arsstamma besluta om nyemission av aktier med
foretradesratt for aktiedgarna. Betalning ska kunna ske kontant, genom kvittning,
med apportegendom eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med stdd
av bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat satt an vad som féljer av
bolagets bolagsordning vid var tid géllande gréanser for aktiekapitalet och antalet
aktier.

Beslut om att bemyndiga styrelsen att emittera aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt (punkt 17)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att bemyndiga styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fore nasta arsstamma besluta om nyemission av aktier med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt. Betalning ska kunna ske kontant, genom kvittning,
med apportegendom eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Om styrelsen skulle besluta om nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska andamalet vara att kunna bredda agarkretsen, anskaffa
rorelsekapital, 6ka likviditeten i aktien eller genomféra foretagsforvarv.

Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet i denna
punkt ska vara begransat till 15 procent av vid tidpunkten for denna kallelse
utestdende antal aktier.

Styrelsens forslag om att anta ett langsiktigt incitamentsprogram for anstallda
och konsulter i bolaget (punkt 18)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om emission av hégst 700 000
teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram till anstéllda och
konsulter inom Asarina Pharma enligt foljande.

Sammanlagt omfattar incitamentsprogrammet hogst tio personer.
Incitamentsprogrammet innebar att Asarina Pharmas medarbetare erbjuds att
forvarva teckningsoptioner till marknadsvarde beraknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell. Darutover kan tillkommande medarbetare komma att bjudas in att
forvarva teckningsoptioner till marknadsvarde.

Varje teckningsoption beréttigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i
bolaget till en teckningskurs motsvarande 150 procent av den volymvéagda
genomsnittskursen for bolagets aktie under den narmaste perioden om tio
handelsdagar omedelbart fére erbjudandet om forvéarv av teckningsoptionerna, dock
som lagst aktiens kvotvarde. Antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till



teckning av, samt teckningskursen, ska omraknas i handelse av split,
sammanlaggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrakningsvillkor.

Varje teckningsoption ger rétt att teckna en ny aktie i Asarina Pharma under tiden
fran och med den 15 maj 2023 till och med den 31 maj 2023.

Priset per teckningsoption vid dverlatelse till deltagarna ska faststallas av ett av
bolaget anlitat oberoende varderingsinstitut och motsvara teckningsoptionens
marknadsvarde vid tidpunkten for forvarvet beréknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell. Baserat pa en aktiekurs om 7,46 kronor har marknadsvardet for
teckningsoptionerna preliminart beraknats till 0,69 kronor per teckningsoption. For
teckningsoptionerna ska i dvrigt gélla de villkor som framgar av styrelsens
fullstandiga forslag.

Sista dag for forvarv av teckningsoptioner ska vara dagen fore arsstamman 2022.

En forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar att deltagaren ingatt ett
avtal om forkbp med Asarina Pharma, varigenom Asarina Pharma, med vissa
undantag, férbehaller sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner om deltagarens
anstallning eller uppdrag i Asarina Pharma upphor eller om deltagaren i sin tur
onskar vidaredverlata optionerna fore det att teckningsoptionerna kan utnyttjas.

Fordelning av teckningsoptioner

Ratt att férvarva teckningsoptioner ska tillkomma hdgst tio av Asarina Pharmas
medarbetare, forutsatt att dessa ingatt avtal om forkép med bolaget.
Teckningsoptionerna ska fordelas mellan tva kategorier av medarbetare, med
maximalt 550 000 teckningsoptioner till kategorin "Ledande befattningshavare”, och
med maximalt 150 000 teckningsoptioner till kategorin "Ovriga anstallda och
konsulter”. Det hégsta antal teckningsoptioner som en enskild deltagare kan erhalla
ska vara 200 000 teckningsoptioner.

Kostnader och utspadning

Priset vid 6verlatelse av teckningsoptionerna kommer att vara marknadsmassigt,
vilket innebar att det inte uppkommer nagra sociala avgifter for Asarina Pharma i
samband med forvarvet av teckningsoptionerna.

Baserat pa antalet aktier i Asarina Pharma per dagen for kallelsen till bolagsstamman
kan maximal utspadning till féljd av teckningsoptionsprogrammet uppga till cirka 3,7
procent. Med beaktande aven av aktier som kan ges ut enligt tidigare
implementerade incitamentsprogram i bolaget uppgar maximal utspadning till cirka
8,3 procent.

Incitamentsprogrammet forvantas endast ha en marginell inverkan pa bolagets
nyckeltal.

Syftet med incitamentsprogrammet
Styrelsen beddmer att ett aktierelaterat incitamentsprogram ar en viktig del i ett
konkurrenskraftigt ersattningspaket for att attrahera och motivera nyckelpersoner,



samt maximera vardeskapandet for samtliga aktieagare. Styrelsen anser vidare att
optionsprogrammet kommer att 6ka deltagarnas engagemang i bolagets verksamhet,
starka lojaliteten gentemot bolaget samt vara till fordel for saval bolaget som dess
aktieagare.

Det nu foreslagna programmets l6ptid understiger tre ar, vilket drivs av att bolagets
befintliga incitamentsprogram, med nuvarande aktiekurs, for narvarande saknar realt
varde. Det har darfor bedomts som sarskilt viktigt att pa nagot kortare sikt motivera
bolagets medarbetare och sarskilt under den kommande tvaarsperioden.

Beredning av forslaget
Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen i samrad med externa radgivare.
Forslaget har behandlats av styrelsen vid sammantraden under varen 2021.

For en beskrivning av bolagets 6vriga langsiktiga incitamentsprogram héanvisas till
Asarina Pharmas hemsida, www.asarinapharma.com.

Majoritetskrav

For giltiga beslut under punkterna 15 och 17 kréavs att de bitrads av aktieagare med
minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda
aktierna. For giltigt beslut under punkten Error! Reference source not found. kravs
att det bitrads av aktieagare med minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna
som de vid stamman foretradda aktierna.

Ovrig information
Vid tidpunkten for denna kallelse uppgar det totala antalet aktier och roster i bolaget
till 18 744 524.

Arsredovisning och revisionsberattelse, anmélnings- och fullmaktsformuldr,
styrelsens fullstandiga forslag samt relaterade handlingar kommer att hallas
tillgangliga hos bolaget och pa bolagets hemsida atminstone tre veckor fore
stamman. Handlingarna sands pa begaran till aktieagare som uppger sin postadress.

Aktieagarna erinras om sin ratt att begéara upplysningar enligt 7 kap. 32 §
aktiebolagslagen.

Bolaget har sitt sate i Solna.

Behandling av personuppgifter
For information om hur dina personuppgifter behandlas se
www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Solna i mars 2021
Asarina Pharma AB (publ)
Styrelsen



For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Nordkild, vd, Asarina Pharma AB

Tel: +45 25 47 16 46

E-mail: peter.nordkild@asarinapharma.com

Jakob Dynnes Hansen, finanschef, Asarina Pharma AB
Tel: +45 5132 3698
E-mail: jakob.dynnes@asarinapharma.com

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB

Phone: +46 8-463 83 00

Mail: certifiedadviser@penser.se

Om Asarina Pharma

Asarina Pharma ar ett svenskt bioteknikféretag som utvecklar Sepranolon for
allopregnanolonrelaterade, stress och menstruationsrelaterade neurologiska tillstand.
Var projektportfélj bygger pa éver 40 ars forskning om allopregnanolonrelaterade
neurologiska sjukdomar. Med var nya familj av GAMSA-féreningar
(GABAAmodulerande steroidantagonister) stravar vi efter att leverera en ny
generation av effektiva och sékra lakemedel for neuroendokrinologiska sjukdomar

som fortfarande inte har ndgon behandling.

Informationen Idmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for

offentliggérande den 22 mars 2021 kl. 17.00.


mailto:peter.nordkild@asarinapharma.com
mailto:jakob.dynnes@asarinapharma.com
mailto:certifiedadviser@penser.se

ANMALAN OCH FORMULAR FOR FORHANDSROSTNING

genom postrostning enligt 3 § lagen (2020:198) om tillfilliga undantag for att underlitta
genomforandet av bolags- och foreningsstimmor.

Formularet ska vara Asarina Pharma AB (publ) tillhanda senast den 15 april
2021.

Nedanstaende aktiedgare anmaéler sig och utovar harmed sin rostritt for aktiedgarens samtliga
aktier i Asarina Pharma AB (publ), org.nr 556698-0750, vid arsstimman den 21 april 2021.
Rostritten utévas pa det sitt som framgar av markerade svarsalternativ nedan.

Aktiedgare Personnummer/organisationsnummer

Forsdkran (om undertecknaren ar stallforetradare for aktiedagare som ar
juridisk person): Undertecknad ar styrelseledamot, verkstillande direktor eller
firmatecknare i aktiedgaren och forsidkrar pa heder och samvete att jag ar behorig att avge
denna forhandsrost for aktiedgaren och att forhandsrostens innehéll stimmer 6verens med
aktiedgarens beslut

Forsdkran (om undertecknaren foretrader aktieagaren enligt fullmakt):
Undertecknad forsdkrar pa heder och samvete att bilagd fullmakt Gverensstimmer med
originalet och inte ar aterkallad

Ort och datum

Namnteckning

Namnfortydligande

Telefonnummer E-post

For att forhandsrosta, gor sa har:

« Fyll i aktieAgarens uppgifter ovan.

» Markera valda svarsalternativ nedan.

« Skriv ut, underteckna och skicka formuliret i original till Asarina Pharma AB, c/o Fredersen
Advokatbyra AB, Turning Torso, 211 15 Malmo, eller per e-post till
asarinapharma@fredersen.se.

« Om aktiedgaren ir en fysisk person som forhandsrostar personligen ar det aktiedgaren sjalv
som ska underteckna vid Namnteckning ovan. Om forhandsrosten avges av ett ombud
(fullméiktig) for en aktiedgare dr det ombudet som ska underteckna. Om forhandsrosten avges
av en stillforetradare for en juridisk person ar det stillforetradaren som ska underteckna.



« Om aktiedgaren forhandsrostar genom ombud ska fullmakt bildggas formuldret. Om
aktiedgaren ar en juridisk person maste registreringsbevis eller annan behorighetshandling
bilaggas formularet.

« Observera att en aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste registrera
aktierna i eget namn for att fa rosta. Instruktioner om detta finns i kallelsen till stimman.

Aktiedgaren kan inte ldmna andra instruktioner dn att nedan markera ett av de angivna
svarsalternativen vid respektive punkt i formularet. Om aktiedgaren onskar avsta fran att rosta
i nagon fraga, vianligen avsta frdn att markera ett alternativ. Om aktiedgaren har forsett
formuliret med sarskilda instruktioner eller villkor, eller dndrat eller gjort tillagg i fortryckt
text, ar rosten (dvs. forhandsrostningen i dess helhet) ogiltig. Endast ett formuldr per
aktiedgare kommer att beaktas. Ges fler dn ett formuldr in kommer endast det senast daterade
formularet att beaktas. Om tva formulédr har samma datering kommer endast det formulir som
sist kommit bolaget tillhanda att beaktas. Ofullstindigt eller felaktigt ifyllt formulir kan
komma att ldimnas utan avseende.

Forhandsrostningsformularet, med eventuella bilagda behorighetshandlingar, ska vara
Asarina Pharma tillhanda senast den 15 april 2021. Forhandsrost kan aterkallas fram till och
med den 15 april 2021 genom att kontakta Asarina Pharma per e-post till
asarinapharma@fredersen.se.

For fullstindiga forslag till beslut, vianligen se kallelse och forslag pad Asarina Pharmas
webbplats.

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som
finns tillgdnglig p4 Euroclears hemsida
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal /Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.



Arsstamma i Asarina Pharma AB (publ) den 21 april 2021

Svarsalternativen nedan avser de framlagda forslag som anges i kallelsen till arsstimman och
som tillhandahalls pa bolagets webbplats.

2. Val av ordforande vid stamman
JaONej O

3. Upprdttande och godkannande av rostlangd
JaONej O

4. Godkannande av dagordning
JaONej O

5. Val av en eller tva justeringspersoner
JaONej O

6. Provning av om arsstamman blivit behorigen sammankallad
JaONej O

8a. Beslut om faststdllelse av resultatrdakningen och balansrdkningen samt
av koncernresultatrikningen och koncernbalansrdkningen

Ja O Nej O

8b. Beslut om dispositioner av bolagets resultat enligt den faststallda
balansrdikningen

Ja O Nej O

8c. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstdallande
direktor for 2020

a. Paul de Potocki (styrelseordférande)
JaONej O

b. Erin Gainer (styrelseledamot)
JaONej O

c. Marianne Kock (styrelseledamot)
JaONej O

d. Mathieu Simon (styrelseledamot)
JaONej O

e. Peter Nordkild (verkstillande direktor)
JaONej O

9. Beslut om antal styrelseledamoter och revisorer
JaONej O

10. Beslut om styrelse- och revisorsarvode
JaONej O

11. Val av styrelseledamoter

11.1Paul de Potocki (omval)
JaONej O

11.2 Erin Gainer (omval)
JaONej O




11.3 Marianne Kock (omval)
JaONej O

12. Val av styrelseordforande (omval av Paul de Potocki)
JaONej O

13. Val av revisor (omval av Ernst & Young Aktiebolag)
JaONej O

14. Beslut om principer for utseende av valberedning
JaONej O

15. Beslut om andring i bolagets bolagsordning
JaONej O

16. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera aktier med
Joretradesrdtt for aktiedgarna
Ja O Nej O

17. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera aktier med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesrdatt
Ja O Nej O

18. Styrelsens forslag om att anta ett langsiktigt incitamentsprogram for
anstdallda och konsulter i bolaget

Ja O Nej O




Styrelsens fullstiandiga forslag till beslut om andring i bolagsordningen
The Board of Directors’ proposal to resolve on amendments in the articles of
association

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om dndring av bolagsordningens 1 § och 8 § pa
foljande satt.

The Board of Directors proposes that the general meeting resolves to amend § 1 and § 8 of the articles
of association in accordance with the below.

Styrelsen foreslar en redaktionell andring i bolagsordningens § 1. Andringen bestar i att ordet
“firma” byts ut mot “foretagsnamn” till f6ljd av Andringar i aktiebolagslagen. Styrelsen foreslar
séledes foljande ny lydelse:

The Board of Directors proposes a minor adjustment in the articles of association’s § 1. The change
entails that the word “firma” (Eng. company name) in the Swedish articles is changed to
“foretagsnamn” due to changes in the Swedish Companies Act. Thus, the Board of Directors proposes
the following new wording in the Swedish articles (with no changes to the English translation thereof):

“Bolagets foretagsnamn ar Asarina Pharma AB (publ). Bolaget dr publikt.”
"The name of the Company is Asarina Pharma AB (publ). The Company is a public
company.”

Styrelsen foreslar vidare en dndring av bolagsordningens § 8 andra stycket. Andringen
motiveras av forandrade regler om avstimningsdag for deltagande vid bolagsstimma, varvid
avstaimningsdagen numera infaller den sjiatte bankdagen fore bolagsstimma istillet for fem
vardagar fore. Styrelsen foreslar siledes foljande ny lydelse:

Furthermore, the Board of Directors proposes a change in the articles of association’s § 8 second
paragraph. The change is motivated by changes in the rules regarding the record date for the purposes
of general meetings, whereby the record date now shall be the sixth business day before a general
meeting, instead of five weekdays before. The Board of Directors proposes the following wording:

”Aktiedgare som onskar delta vid bolagsstimma ska anmaéla detta till bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till bolagsstimman, varvid antalet bitriden ska uppges.
Sistndimnda dag far inte vara en sondag, annan allmin helgdag, en Ilordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman.”

“Shareholders who wish to attend the general meeting must notify the company no later than the
day specified in the notice convening the general meeting, in which case the number of assistants
must be stated. The latter mentioned day may not be a Sunday, another public holiday, a Saturday,
Midsummer's Eve, Christmas Eve or New Year's Eve and may not fall earlier than the fifth weekday
prior to the meeting.”

Den foreslagna bolagsordningen framgar i sin helhet av Bilaga A.
The proposed articles of association are set forth in Appendix A.

Majoritetskrav / Majority requirements

For giltigt beslut om adndring av bolagsordningen kravs att forslaget bitrads av aktiedgare
representerande minst tva tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de vid arsstimman
foretradda aktierna.

A resolution to amend the articles of association requires the approval of shareholders representing
at least two thirds of the shares represented and votes cast at the annual general meeting.

Solna, mars / March 2021
Asarina Pharma AB (publ)
Styrelsen / The Board of Directors



Bilaga A/Appendix A

Asarina Pharma AB (publ)

Organisationsnummer / company incorporation number: 556698-0750

BOLAGSORDNING

Avrticles of Association

antagen vid arsstimma den 21 april 2021
adopted by the Annual General Meeting
of shareholders on 21 April 2021

§1
Bolagets foretagsnamn dr Asarina Pharma AB (publ). Bolaget ir publikt.

The name of the Company is Asarina Pharma AB (publ). The company is a public company.

§ 2
Bolagets styrelse skall ha sitt sidte i Solna kommun.

The registered office of the Company shall be in the municipality of Solna, Sweden.

§3

Foéremalet f6r Bolagets verksamhet dr forskning, utveckling, tillverkning och férsiljning av
likemedel samt bedriva annan ddrmed férenlig verksamhet.

The Company's objects are research, development, production and commercialization of medicinal products as well as any other activities compatible
therewith.

§4
Bolagets aktiekapital skall vara ligst 2 000 000 kronor och hégst 8 000 000 kronor.

The Company's share capital shall amount to not less than SEK 2,000,000 and not more than SEK 8,000,000.

§5

Antalet aktier i bolaget skall vara ligst 8 000 000 och hégst 32 000 000.
The number of shares in the Company shall be not less than 8,000,000 and not more than 32,000,000.



§o
Styrelsen skall bestd av minst tre (3) och hogst dtta (8) ledamoéter.

The board of directors shall consist of not less than three (3) directors and not more than eight (8) directors.

§7

Bolaget ska utse 1-2 ordinarie revisorer med eller utan revisorssuppleant. Revisor och eventuell
revisorssuppleant ska vara auktoriserad. Till revisor eller revisorssuppleant fir dven ett registrerat
revisionsbolag utses.

The company shall appoint one to two auditors, with or without alternates. The anditor and alternate auditor shall be authorized
public accountants. A registered public acconnting firm may be appointed auditor or alternate anditor.

§8
Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom

att kallelsen halls tillginglig pd bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i
Dagens Industri.

Aktiedgare som Onskar delta vid bolagsstimma ska anmaila detta till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till bolagsstimman, varvid antalet bitriden ska uppges. Sistnimnda dag far inte
vara en sondag, annan allmin helgdag, en 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och

inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medféra ett eller tva bitriden, dock endast om aktiedgaren gjort

anmilan hirom enligt féregiende stycke.

Notice of a general meeting of shareholders shall be given through an annonncement in the Official Swedish Gazette (Post- och Inrikes Tidningar)
and on the company’s website. An announcement shall be published in Dagens Industri that notice has been given.

Shareholders who wish to attend the general meeting must notify the company no later than the day specified in the notice convening the general
mseeting, in which case the numiber of assistants mmst be stated. The latter mentioned day may not be a Sunday, another public holiday, a
Saturday, Midsunmer's Eve, Christimas Eve or New Year's Eve and may not fall earlier than the fifth weekday prior to the meeting.

Shareholders may bring one or hwo assistants to the general meeting, if the shareholder has notified the company about this pursnant to the preceding
paragraph.

§9

Bolagsstimma ska hallas 1 Solna eller Stockholm enligt styrelsens val.

General meetings shall be beld in Solna or Stockholm in the discretion of the Board of Directors.

§ 10

Arsstimma skall hallas 4rligen inom sex (6) manader frin utgingen av det foregaende
rikenskapsaret.



Pa arsstimman ska foljande drenden behandlas.

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Val av ordférande vid staimman

Upprittande och godkinnande av r6stlingd

Val av en eller tva justerare att underteckna protokollet

Prévande av om stimman blivit behérigen sammankallad

Godkinnande av dagordning

Framldggande av arsredovisning och revisionsberittels samt, i fé6rekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse

Beslut om faststillande av resultatrikning och balansrikning samt, i férekommande
fall, koncernresultatrikning och koncernbalansrikning

Beslut om disposition av aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen.

Beslut om ansvarsfrihet 4t styrelseledamdterna och verkstidllande direktdren

Faststdllande av antalet stimmovalda styrelseledaméter och antalet revisorer och

revisorssuppleanter

Faststillande av arvoden it styrelsen revisorerna
Val av styrelseledaméter och revisorer och eventuella revisorssuppleanter

Ovriga irenden som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen

An annual general meeting of the shareholders shall be held within six (6) months of the expiry of each financial year of the Congpany.

At the annual general meeting of the shareholders the following items shall be addressed.

1.

XN ow N

SaSENG

10.

11.
12.

Election of the chairman of the meeting

Preparation and approval of the voting list

Election of one or two persons to verify the minutes

Determination of whether the meeting has been duly convened

Approval of the agenda

Presentation of the annnal report and the anditor's report, and if applicable, the group financial report and the group anditor’s report

Resolutions regarding the adoption of the income statement and balance sheet, and if applicable, the consolidated income statement
and consolidated balance sheet

Resolutions regarding the allocation of the Company's profit or loss in accordance with the adopted balance sheet
Resolutions regarding the discharge from liability for the board of directors and the managing director

Resolution iggm’dz’ng the number of directors of the board to be appointed by the general meeting, and the number of anditors and
alternate anditors

Resolution regarding remuneration of the board of directors and remuneration of the anditors

Election of directors and auditors (and alternate anditors if any)



13. Any other matter on which the meeting is required to decide pursnant to the Companies Act (2005:551) or the Articles of
Association
§11
Bolagets rikenskapsar skall omfatta perioden frén 1 januari till 31 december.

The financial year of the Company shall comprise the period from 1 January to —31 December.

§ 12

Bolagets akter ska vara registrerade 1 ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontof6ring av finansiella instrument.

The company’s shares shall be registered in a CSD (central securities depository) register pursuant to the Central Securities
Depositories and Financial Instruments (Accounts) Act (SES 1998:1479).

*okk



Styrelsens forslag till beslut om inforande av ett langsiktigt
incitamentsprogram for anstallda och konsulter i bolaget (punkt 18)

The Board of Directors’ proposal to adopt a long-term incentive program for
employees and consultants in the Company (item 18)

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om emission av hogst 700 000
teckningsoptioner inom ramen for ett ldngsiktigt incitamentsprogram till anstillda och
konsulter inom Asarina Pharma enligt foljande.

The Board of Directors proposes that the general meeting resolves to issue not more than 700,000
warrants within the scope of a long-term incentive program for employees and consultants within
Asarina Pharma as follows.

Sammanlagt omfattar incitamentsprogrammet hogst tio personer. Incitamentsprogrammet
innebdr att Asarina Pharmas medarbetare erbjuds att forviarva teckningsoptioner till
marknadsvarde berdknat enligt Black-Scholes varderingsmodell. Darutéver kan tillkommande
medarbetare komma att bjudas in att forvarva teckningsoptioner till marknadsvéarde.

In total, the incentive program will comprise not more than 10 individuals. The incentive program
entails that employees and consultants within Asarina Pharma are offered to acquire warrants at
market value calculated according to the Black-Scholes valuation formulae. Furthermore, future
employees and consultants can be invited to acquire warrants at market value.

Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i bolaget till
en teckningskurs motsvarande 150 procent av den volymviagda genomsnittskursen for bolagets
aktie under den niarmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om
forvarv av teckningsoptionerna, dock som lagst aktiens kvotviarde. Antalet aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av, samt teckningskursen, ska omriknas i handelse av
split, sammanliaggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrakningsvillkor.

Each warrant shall entitle the holder to subscribe for one new share in the company at an exercise
price corresponding to 150 percent of the volume-weighted average price of the company’s share
during the period of ten trading days falling immediately before the offer to acquire warrants,
however as the lowest the quota value of the share. The number of shares that each warrant entitles
to, as well as the exercise price, will be recalculated should the company resolve on a share split,
consolidation of shares, issue, etc. in accordance with customary recalculation conditions.

Varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie i Asarina Pharma under tiden fran och
med den 15 maj 2023 till och med den 31 maj 2023.

Each warrant entitles the holder to subscribe for one new share in Asarina Pharma during the period
commencing on 15 May 2023 up to and including 31 May 2023.

Priset per teckningsoption vid 6verlatelse till deltagarna ska faststillas av ett av bolaget anlitat
oberoende virderingsinstitut och motsvara teckningsoptionens marknadsviarde vid
tidpunkten for forvarvet berdknat enligt Black-Scholes virderingsmodell. Baserat pa en
aktiekurs om 7,46 kronor har marknadsvardet for teckningsoptionerna preliminart berdaknats
till 0,69 kronor per teckningsoption. For teckningsoptionerna ska i 6vrigt gilla de villkor som
framgar av Bilaga A.

The price per warrant upon transfer to the participants shall be established by an independent
appraiser or auditor firm as appointed by the company and correspond to the market value of the
warrant at the time of the acquisition, calculated in accordance with the Black-Scholes valuation
model. Based on a share price of SEK 7.46, the market value of the warrants has been preliminarily
established to SEK0.69 per warrant. The full terms and conditions for the warrants shall apply in all
other aspects, as set out in Appendix A.



Sista dag for forvarv av teckningsoptioner ska vara dagen fore arsstimman 2022.
The last day for acquisition of warrants shall be the day prior to the annual general meeting 2022.

En forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar att deltagaren ingatt ett avtal om
forkop med Asarina Pharma, varigenom Asarina Pharma, med vissa undantag, forbehaller sig
ratten att aterkopa teckningsoptioner om deltagarens anstillning eller uppdrag i Asarina
Pharma upphor eller om deltagaren i sin tur onskar vidareoverlata optionerna fore det att
teckningsoptionerna kan utnyttjas.

To be entitled to participate in the incentive program, the participant must have entered into a pre-
emption agreement with Asarina Pharma, where Asarina Pharma, with certain exceptions, reserves
the right to repurchase warrants if the participant's employment or assignment in Asarina Pharma
ends or if the participant wishes to transfer the warrants before the warrants can be exercised.

Fordelning av teckningsoptioner / Allocation of warrants

Ritt att forvarva teckningsoptioner ska tillkomma hogst tio av Asarina Pharmas medarbetare,
forutsatt att dessa ingatt avtal om forkop med bolaget. Teckningsoptionerna ska fordelas
mellan tva kategorier av medarbetare, med maximalt 550 000 teckningsoptioner till kategorin
“Ledande befattningshavare”, och med maximalt 150 000 teckningsoptioner till kategorin
”Ovriga anstillda och konsulter”. Det hogsta antal teckningsoptioner som en enskild deltagare
kan erhélla ska vara 200 000 teckningsoptioner.

Not more than 10 employees and consultants within Asarina Pharma shall, provided that they have
entered into a pre-emption agreement with the company, be entitled to acquire warrants. The
warrants shall be allocated between two categories, with not more than 550,000 warrants to the
category "Senior management”, and not more than 150,000 warrants to the category "Other
employees and consultants". The maximum number of warrants per participant in the program shall
be 200,000 warrants.

Kostnader och utspddning / Costs and dilution

Priset vid Overldtelse av teckningsoptionerna kommer att vara marknadsmaissigt, vilket
innebar att det inte uppkommer nagra sociala avgifter for Asarina Pharma i samband med
forvarvet av teckningsoptionerna.

The warrants will be transferred at market value and, therefore, no social security contributions are
to be paid by Asarina Pharma due to the acquisition of the warrants.

Baserat pa antalet aktier i Asarina Pharma per dagen for kallelsen till bolagsstimman kan
maximal utspadning till f6ljd av teckningsoptionsprogrammet uppga till cirka 3,7 procent.
Med beaktande &ven av aktier som kan ges ut enligt tidigare implementerade
incitamentsprogram i bolaget uppgar maximal utspadning till cirka 8,3 procent.

Based on the number of shares in Asarina Pharma at the date of the notice to the general meeting, the
maximum dilution effect of the program will be approximately 3.7 percent. Taking into account shares
that can be issued in accordance with previously implemented incentive programs in the company, the
maximum dilution amounts to approximately 8.3 percent.

Incitamentsprogrammet forviantas endast ha en marginell inverkan pa bolagets nyckeltal.
The incentive program is only expected to have a marginal effect on the company’s key ratios.

Syftet med incitamentsprogrammet / The rationale for the incentive program

Styrelsen bedomer att ett aktierelaterat incitamentsprogram ar en viktig del i ett
konkurrenskraftigt ersittningspaket for att attrahera och motivera nyckelpersoner, samt
maximera viardeskapandet for samtliga aktiedgare. Styrelsen anser vidare att
optionsprogrammet kommer att 6ka deltagarnas engagemang i bolagets verksamhet, stiarka
lojaliteten gentemot bolaget samt vara till fordel for savil bolaget som dess aktiedgare.



The Board of Directors considers that a share-based incentive program is an important part of a
competitive remuneration package to attract and motivate key people, as well as to maximize the value
for all shareholders. The Board of Directors further considers that the warrant program will increase
the participants' commitment to the company's operations, strengthen the loyalty to the company and
be in favor of the company and the shareholders in the company.

Det nu foreslagna programmets 16ptid understiger tre ar, vilket drivs av att bolagets befintliga
incitamentsprogram, med nuvarande aktiekurs, for nirvarande saknar realt varde. Det har
darfor bedomts som sarskilt viktigt att pa nagot kortare sikt motivera bolagets medarbetare
och sarskilt under den kommande tvaarsperioden.

The duration of the proposed program is shorter than three years, which is driven by the fact that the
company's existing incentive program, with the current share price, currently are out of the money. It
has therefore been deemed particularly important to motivate the company's employees and
consultants in the near term, and especially during the coming two-year period.

Beredning av forslaget /| Preparation of the proposal

Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen i samrad med externa radgivare. Forslaget
har behandlats av styrelsen vid sammantraden under varen 2021.

The incentive program has been prepared by the Board of Directors together with external advisors.
The proposal has been reviewed at meetings of the Board of Directors during the spring of 2021.

For en beskrivning av bolagets 6vriga langsiktiga incitamentsprogram hinvisas till Asarina
Pharmas hemsida, www.asarinapharma.com.

For a description of Asarina Pharma’s other long-term incentive programs, please see the company
webpage, www.asarinapharma.com.

Majoritetskrav / Majority requirements

For giltigt beslut enligt forslaget ovan kravs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av savil de
avgivna rosterna som de vid bolagsstimman foretradda aktierna.

A resolution in accordance with the proposal above requires the approval of at least nine tenths (9/10)
of the shares represented and votes cast at the annual general meeting.

Solna, mars / March 2021
Asarina Pharma AB (publ)
Styrelsen / The Board of Directors



Bilaga A

Beslut om emission av teckningsoptioner och godkdiannande av
overlatelse till deltagare
Resolution to issue warrants and approval of subsequent transfer to participants

Styrelsen foreslar att stimman beslutar om emission av hogst 700 000 teckningsoptioner,
innebarande att aktiekapitalet kan 6ka med hogst 175 000,006984 kronor.

The Board of Directors proposes that the general meeting resolves to issue not more than 700,000
warrants, whereby the share capital can be increased with not more than SEK 175,000.006984.

1. Ratt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktieigarnas foretrddesritt,

tillkomma bolaget, Asarina Pharma AB (publ). Bolaget ska sedan vidareoverlata
teckningsoptionerna till anstillda och konsulter inom Asarina Pharma AB (publ) enligt
villkoren for incitamentsprogrammet.
The company, Asarina Pharma AB (publ) shall, with deviation from the shareholders’ pre-emptive
rights, be entitled to subscribe for the warrants. The company shall then transfer the warrants to
employees and consultants within Asarina Pharma AB (publ) in accordance with the terms of the
incentive program.

2. Varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie i Asarina Pharma AB (publ) under

perioden fran och med den 15 maj 2023 till och med den 31 maj 2023, till en teckningskurs
motsvarande 150 procent av den volymvigda genomsnittskursen for bolagets aktie under
den niarmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om férvarv av
teckningsoptionerna, dock som lagst aktiens kvotviarde. Eventuell 6verkurs ska tillforas
den fria 6verkursfonden.
Each warrant shall entitle the holder to subscribe for one new share in Asarina Pharma AB (publ)
during the period commencing on 15 May 2023 up to and including 31 May 2023, at an exercise
price corresponding to 150 percent of the volume-weighted average price of the company’s share
during the period of ten trading days falling immediately before the offer to acquire warrants,
however as the lowest the quota value of the share. Any premium shall be added to the share
premium fund.

3. Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 30 april 2021. Styrelsen ska dock ha ratt
att forldnga teckningstiden.
Subscription for warrants shall be made no later than 30 April 2021. However, the Board of
Directors shall have the right to extend the subscription period.

4. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt till Asarina Pharma AB (publ).
The warrants shall be issued free of charge to Asarina Pharma AB (publ).

5. For teckningsoptionerna ska i ovrigt gilla de villkor som framgér av Bilaga A1.
The warrants shall in all other respects be governed by the terms and conditions set forth in

Appendix A1.

Vidare foreslas att verkstidllande direktéren bemyndigas att vidta de eventuella smérre
justeringar i beslutet som kravs for registrering hos Bolagsverket.

It is further proposed that the CEO should be authorized to undertake such minor adjustments in the
resolution as may be required for the registration with the Companies Registration Office.



Skidlet for avvikelsen fran aktiedgarnas
incitamentsprogram for bolagets medarbetare.

The reason for the deviation from the shareholders’ pre-emptive rights is to implement an incentive
program for employees and consultants in the company.

foretradesratt dr att implementera ett

*¥*



Bilaga Al

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2021/2023 I ASARINA PHARMA AB
(PUBL)

§1 Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.
”Aktie” stamaktie i Bolaget;

” Avstdmningsbolag” bolag som har infort avstimningsforbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

” Avstdmningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ér likstélld med allmén
helgdag i Sverige;

”Bolaget” Asarina Pharma AB (publ), org.nr 556698-0750;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad
marknad,;

”Optionsinnehavare” innehavare av Optionsrétt med rétt till Teckning av nya Aktier;

”Optionsritt” rétt att teckna Aktie mot kontant betalning;

”Teckning” saddan Teckning av Aktier som sker med stdd av Optionsritt;

”Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

”Teckningsoptionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsritter enligt dessa villkor.



§2 Optionsritter

Det sammanlagda antalet Optionsrétter uppgar till hogst 700 000. Optionsritterna representeras av
Teckningsoptionsbevis. Teckningsoptionsbevisen ér stéllda till viss man eller order.

Om Bolaget dr Avstdmningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsritterna ska
registreras pa Avstdmningskonto. Vid sadant forhallande ska inga Teckningsoptionsbevis eller andra
vérdepapper ges ut. Optionsinnehavare ska pé Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till
Bolaget eller Euroclear inldmna samtliga Teckningsoptionsbevis representerande Optionsritter samt
meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vérdepapperskonto pa vilket innehavarens Optionsratter
ska registreras.

Om Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen dérefter vara oférhindrad
att, med de begrinsningar som ma f6lja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att
Optionsritterna inte léngre ska vara registrerade pd Avstdmningskonto.

§3 Ritt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren ska ha rétt att under perioden fran och med den 15 maj 2023 till och med den 31
maj 2023, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje
Optionsritt teckna en ny Aktie. Teckningskursen per aktie motsvarar 150 procent av den volymvigda
genomsnittskursen for bolagets aktie under den nédrmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart
fore erbjudandet om forvarv av teckningsoptionerna, dock som ldgst aktiens kvotviarde. Omrakning av
Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsrétt beréttigar till Teckning av, kan
dga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Optionsinnehavare s& pékallar under ovan angiven tid, emittera det
antal Aktier som avses med anmélan om Teckning.

§4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget dr Avstdmningsbolag och Optionsritt ér registrerad pd Avstdmningskonto ska
foljande gilla. Vid Teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formuldr inges till Bolaget
eller ett av Bolaget anvisat kontoforande institut.

Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag eller om Optionsritt inte dr registrerad pa Avstdimningskonto
ska Teckning ske genom skriftlig anmélan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsrétter
som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Optionsinnehavare i forekommande fall inlimna
motsvarande Teckningsoptionsbevis till Bolaget.

§5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erldggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.

§6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget dr Avstdmningsbolag vid Teckning verkstélls Teckning och tilldelning genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pd Avstdmningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering
hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa Avstédmningskonto slutgiltig. Som framgér av § 8
nedan, senareldggs 1 vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pd Avstdmningskonto.



Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag vid Teckningen, verkstills Teckning och tilldelning genom att
de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget dr Avstdmningsbolag medfor Aktie som tillkommit p& grund av Teckning rétt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag medfor Aktie som tillkommit pé grund av Teckning rétt till
vinstutdelning forsta gdngen pa ndrmast foljande bolagsstimma efter det att Teckning verkstéllts.

§8 Omrikning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget ndgon av nedan angivna tgérder géller, betrdffande den ritt som tillkommer
Optionsinnehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrdkning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvérdet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning dir Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstillas senast tre veckor fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen verkstéllas forst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verkstélld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pad Avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pd Avstdmningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

Om Bolaget inte 4r Avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om emission, ska Aktier
som tillkommit pé grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna tagits upp i
aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstémmans beslut ha rétt att deltaga i
emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriaknad Teckningskurs
liksom en omrékning av det antal Aktier som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av.

Omrékningarna utfors av Bolaget enligt f6ljande formel:

omréknad Teckningskurs = (foregéende Teckningskurs x antalet Aktier fore
fondemissionen)/
antalet Aktier efter fondemissionen

omréknat antal Aktier som (foregéende antal Aktier, som varje Optionsrétt ger rétt
varje Optionsrétt ger rétt att att teckna x antalet Aktier efter fondemissionen)/
teckna antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststélls snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.



B. Sammanliiggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlidggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i
punkt A motsvarande tillimpning, varvid i forekommande fall som avstimningsdag ska anses den dag
dé sammanliggning respektive uppdelning, pd Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesritt for aktiefigarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning ska foljande gélla betrdffande rétten att delta i emissionen pé grund av
Aktie som tillkommit p& grund av Teckning med utnyttjande av Optionsritt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsittning av bolagsstimmans
godkéinnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet
och, 1 forekommande fall, i underréttelsen enligt 13 kap 12 § ABL till aktiedigarna, anges
den senaste dag da Teckning ska vara verkstélld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medfora rétt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning dar anmélan om Teckning gors pa
sadan tid, att Teckningen inte kan verkstéllas senast tre veckor fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrakning. Aktie,
som tillkommit pé grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pd Avstdmningskonto,
vilket innebér att de inte har rétt att deltaga 1 emissionen. Slutlig registrering pa
Avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pé séddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillimpas en omriaknad Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier som varje Optionsrétt
beréttigar till Teckning av.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad Teckningskurs = (Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pé grundval
dérav framriknade teoretiska vardet pa teckningsrétten
omréknat antal Aktier som = (foregéende antal Aktier, som varje Optionsrétt ger rétt
varje Optionsratt ger ritt att att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
teckna grundval dérav framrédknade teoretiska virdet pa

teckningsrétten) /
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och légsta betalkursen
enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingé 1 berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsrétten berdknas enligt f6ljande formel:

teckningsréttens vérde = (det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus

4



teckningskursen for den nya Aktien) antalet Aktier fore
emissionsbeslutet
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pé grundval
dérav framriknade teoretiska vardet pa teckningsrétten

Uppstar hérvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsrétten bestdimmas till noll.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsritt ska
faststéllas av Bolaget tv Bankdagar efter teckningstidens utgéng och tillimpas vid Teckning som
verkstélls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéllas enligt denna punkt C. Hérvid ska istéllet for vad
som anges betrédffande Aktiens genomsnittskurs, véirdet pd Aktien bestimmas av en oberoende
vérderingsman utsedd av Bolaget.

Under tid som Bolaget dr Avstdmningsbolag ska foljande gélla. Under tiden till dess att omridknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier som varje Optionsritt berdttigar till Teckning av faststéllts,
verkstélls Teckning endast preliminért, varvid det antal Aktier, som varje Optionsritt fore omrékning
beréttigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstimningskonto. Dessutom noteras sérskilt att
varje Optionsrétt efter omrékningar kan berittiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa Avstimningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretréddesrétt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt géller teckningsoptioner, utan
betalning, har bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om rétten att delta i nyemission pé
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillimpning.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad Teckningskurs = (Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under
den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
vérde

omréknat antal Aktier som = (foregéende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att
varje Optionsrétt ger rétt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckna teckningsrittens varde) /

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.
Teckningsréttens virde ska anses motsvara det matematiskt framridknade vérdet efter justering for

nyemission och med beaktande av marknadsvérdet beréknat i enlighet med vad som anges i punkt C
ovan.



Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsritt ska
faststéllas av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgéng och tillimpas vid Teckning som
verkstélls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel pd Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéillas enligt denna punkt D. Hérvid ska istéllet for vad
som anges betrédffande Aktiens genomsnittskurs, véirdet pad Aktien bestimmas av en oberoende
vérderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier som beldper pa varje Optionsritt faststélls, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan éga
motsvarande tillimpning.

E. Erbjudande till aktiesigarna i annat fall éin som avses i punkt A - D

Vid ett riktat erbjudande till aktiedigarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att med foretrddesréatt
enligt principerna i aktiebolagslagen av Bolaget forvirva vérdepapper eller réttighet av nagot slag, ska
vid Teckning som pékallas pé sadan tid, att ddrigenom erhdllen Aktie inte medfor rétt att delta i
erbjudandet, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje
Optionsritt ger ritt att teckna. Detsamma géiller om Bolaget beslutar att enligt ndmnda principer till
aktiedgarna dela ut virdepapper eller réttigheter utan vederlag.

Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omriknad Teckningskurs = (omréknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i erbjudandet
faststéllda anmélningstiden (Aktiens genomsnittskurs)) /

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ritten till
deltagande i erbjudandet (inkOpsréttens virde)

omréknat antal Aktier som = (foregéende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att
varje Optionsrétt ger rétt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckna inkOpsrittens virde) /

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av ritten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkdpsréttens véirde. Vérdet pa inkopsrétten ska sé langt mdjligt faststdllas
med ledning av den marknadsvirdesfordndring avseende Bolagets Aktier som kan bedomas ha
uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller handel med inkopsrétter annars inte dgt rum, ska
omrékningen av Teckningskursen ske med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan, varvid virdet av rétten att delta i erbjudandet sa 1&ngt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesforindring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den omréknade Teckningskursen faststélls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgéng
och tilldmpas vid Teckning som verkstélls sedan den omrdknade kursen faststéllts.



Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéillas. Harvid ska istéllet for vad som anges betréffande
Aktiens genomsnittskurs, vérdet pa Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat antal
Aktier som beldper pa varje Optionsrétt faststéllts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt giller
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma
foretradesrétt som enligt beslutet tillkommer aktieigarna. Dérvid ska varje Optionsinnehavare, utan
hinder av att Teckning pé grund av Optionsritt inte har verkstillts, anses vara dgare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstillts efter den Teckningskurs
som géllde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiefigarna som avses i punkt E ovan, ska foregdende stycke ha
motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara édgare till ska
dérvid faststillas efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belopte pé varje
Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesrétt i enlighet med bestimmelserna i
punkt F, ska ndgon omrékning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktieigarna

Vid Teckning som pékallas p& sadan tid att Aktie som erhalls ndr Teckningen verkstills inte medfor
ratt till sédan kontant utdelning som l&mnats till aktiedgarna, tillimpas en omrdknad Teckningskurs
och ett omrdknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsrétt. Omrékningen ska baseras pé hela den
sammanlagda ldimnade kontanta utdelningen.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt nedanstaende formler:

omréknad Teckningskurs = (foregéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period om 25 handelsdagar rdknat
fr.o.m. den dag d& Aktien noteras utan rétt till utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med utdelningen som

utbetalas per Aktie
omréknat antal Aktier som = (foregéende antal Aktier, som varje Optionsritt ger ratt
varje Optionsrétt ger rétt att att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
teckna utdelning som utbetalas per Aktie) /

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.



Den omréknade Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beloper pé varje Optionsratt
faststélls av Bolaget tvd Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar
och tilldmpas vid Teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel p&d Marknadsplats och det beslutas om
kontant utdelning till aktiefigarna ska, vid anmélan om Teckning som sker pa sadan tid att ddrigenom
erhallen Aktie inte medfor rétt till erhéllande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier enligt denna punkt G. Hérvid ska Bolagets virde ersitta
Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets vérde ska bestimmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget. Omrikningen ska baseras pa hela den sammanlagda l&dmnade kontanta
utdelningen.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrédknad Teckningskurs och omridknat antal
Aktier som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av faststéllts, ska bestimmelserna i punkt C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiefigarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieigarna, tillimpas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsrétt.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad Teckningskurs = (foregéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
betalkurs under en period om 25 handelsdagar rdknat
fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan rétt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)) /
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per Aktie
omréknat antal Aktier som = (foregéende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att
varje Optionsrétt ger rétt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
teckna som aterbetalas per Aktie) /

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dédr minskningen sker genom inlosen av Aktier ska i stéllet for det
faktiska belopp som &terbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt f6ljande:

beréknat aterbetalningsbelopp = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie
per Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga betalkurs under en
period om 25 handelsdagar nidrmast fore den dag da
Aktien noteras utan rétt till deltagande 1 nedsattningen
(Aktiens genomsnittskurs)) /
det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund {or
inldsen av en Aktie minskat med talet 1



Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omréknade Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsrétt
faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tillimpas vid Teckning som verkstélls dérefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrédknad Teckningskurs och omridknat antal
Aktier varje Optionsritt berittigar till Teckning av faststillts, ska bestimmelserna i punkt C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststéllas. Harvid ska istéllet for vad som anges betriffande
Aktiens genomsnittskurs, vérdet pd Aktien bestimmas av en oberoende vérderingsman utsedd av
Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget — utan att friga &r om minskning av
aktiekapital — skulle genomfora aterkop av egna Aktier men dér, enligt Bolagets beddmning, atgirden
med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ér att jimstélla med minskning
som &r obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsrétt
beréttigar till Teckning av ske med tillimpning sé langt mdjligt av de principer som anges ovan.

I. Andamilsenlig omriikning

Genomfor Bolaget atgéird som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tillimpningen av de foreskrivna omrékningsformlerna med hénsyn till tgérdens tekniska
utformning eller av annat skél inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, ska styrelsen genomfora
omrékningen av Teckningskursen och det omréknade antalet Aktier som beloper pé varje Optionsratt
pa det sitt styrelsen finner &ndamalsenligt for att fa ett skéligt resultat.

J. Avrundning

For faststillande av omriaknad Teckningskurs ska avrundning av Teckningskursen ej ske.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstillas. Det géller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska tréda i likvidation vunnit laga kraft
eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimma tar stallning till friga om
Bolaget ska trdda i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Optionsinnehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrittas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att
Teckning inte far verkstéllas sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det dvervéger att frivilligt tréda i likvidation, ska
Optionsinnehavare oavsett vad som ségs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pékallande av Teckning ha rétt
att gora anmilan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsrétten frén den dag da
meddelandet ldamnats. Det géller dock bara om Teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.



L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § ABL, varigenom Bolaget ska uppgé
i annat bolag, fir pakallande av Teckning dédrefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till fréga om fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underréttas om fusionsavsikten. I
meddelandet ska en redogdrelse ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare 4ga ritt att
pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet 1dmnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstéllas senast tre veckor fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga 1 annat bolag, ska godkénnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom Bolaget ska uppgé i
annat bolag, eller blir Bolagets Aktier foremal for tvdngsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag
ska foljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt
att upprétta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista
dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggdrande, faststilla en ny
sista dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera
aktiebolag mot vederlag till aktiefigarna i Bolaget, tillimpas en omréknad Teckningskurs och ett
omréknat antal Aktier som varje Optionsratt ger rétt att teckna, enligt principerna for extraordinér
utdelning i punkt G ovan. Omrékningen ska baseras p& den del av Bolagets tillgangar och skulder som
Overtas av dvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tillimpning, innebérande bl.a. att rétten att begira Teckning upphdr samtidigt med registreringen
enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till Optionsinnehavare ska ske senast tvé
ménader innan delningsplanen understélls bolagsstimman.

N. Tvangsinlosen

Ager ett svenskt moderbolag, sjélvt eller tillsammans med dotterforetag, mer #n 90 procent av
Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvdngsinlosen, ska vad som i
sista stycket punkt L sdgs om Slutdag 4ga motsvarande tillimpning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Optionsinnehavare
dga rdtt att gora sddant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore
Slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna rétt samt att
pakallande av Teckning ej far ske efter Slutdagen.
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Har majoritetsdgaren enligt 22 kap. 6 § ABL begiért att en tvist om inldsen ska avgoras av skiljemén,
fér Optionsritten inte utnyttjas for Teckning forrén inlosentvisten har avgjorts genom en dom eller ett
beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning fér ske 16per ut dessforinnan eller
inom tre ménader ddrefter, har Optionsinnehavaren &nda rétt att utnyttja Optionsrétten under tre
ménader efter det att avgdrandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstéllas efter beslut om
likvidation eller godkédnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska rétten till Teckning &ter intrdda
om likvidationen upphdr eller frdgan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagsrekonstruktion
fér Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
foretagsrekonstruktion hévs av hogre ritt, aterintriader rétten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebédrande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt
i annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet
ar bestdmt i. Sddan valutaomréikning ska ske med tillimpning av den vixelkurs som anvénts for
omrékning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstélls frdn och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

I de fall ovan angivna omrékningsvillkor hénvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid
omrékningstillfillet inte &r Avstamningsbolag ska istéllet for avstimningsdagen tillimpas jidmforlig
tidpunkt som anvinds i motsvarande villkor for kupongbolag.

§ 10 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsritterna ska skriftligen tillstéllas varje Optionsinnehavare under adress
som é&r kénd for Bolaget.

§ 11  Andring av villkor

Bolagets styrelse har ritt att for Optionsinnehavarnas rakning besluta om éndring av dessa villkor i
den mén lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighets beslut gor det nddvéndigt att &ndra
villkoren eller om det i vrigt enligt styrelsens beddmning av praktiska skél ar &ndamalsenligt eller
noddviandigt att dndra villkoren och Optionsinnehavarnas réttigheter inte i ndgot hédnseende forsédmras.

§ 12 Sekretess

Bolaget, kontofoérande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man ldmna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget dger rétt att f foljande uppgifter frdn Euroclear om Optionsinnehavares
konto i Bolagets avstimningsregister:
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(1) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;

(i1) antal Optionsrétter.

§ 13  Tilliimplig lag

Svensk lag giller for dessa Optionsrétter och ddrmed sammanhéngande réttsfragor. Talan i anledning
av dessa villkor ska vickas vid den tingsrétt dér Bolagets styrelse har sitt séte eller vid sddant annat
forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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