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ARET | KORTHET

FINANSIELLA HOJDPUNKTER

De totala rorelsekostnaderna minskade med mer an 50% till 38,3 Mkr.

FoU-kostnaderna sjonk till 29,9 miljoner kronor fran 63,7 miljoner kronor 2020. Bolaget erhéll ett konvertibelt
13n p& 5,3 miljoner kronor fran Ostersjostiftelsen. Vi raknar med att kassan pa 21,7 miljoner kronor vid arsskiftet
ar tillracklig for att finansiera fas lla Tourette-studien.

FORSKNING OCH UTVECKLING 2021

FEBRUARI 11: Prof. Marco Bortolato (Univ. of Utah, USA) presenterar data fran tva nya prekliniska studier som
bekraftar att Sepranolon undertrycker tics vid Tourette syndrom utan observerbara biverkningar.

JUNI 8: Patent- och registreringsverket i USA har beviljat ett patent for Sepranolon som behandling av Tourette
syndrom, tvangssyndrom (OCD) och sjukligt spelberoende.

JUNI 23: Topline-resultat fran Asarinas fas lla-studie med Sepranolon fér menstruell migrén visade att en
statistiskt signifikant skillnad jamfért med placebo inte uppnaddes i studiens primara och sekundéra effektmatt.

SEPTEMBER 28: £En post hoc-analys av Sepranolon for PMDS (premenstruellt dysforiskt syndrom) visade att
Sepranolon i doser pa 10 mg vid undersdkning av symptomreduktion i en utékad analys omfattande 9 dagar
visade pa en signifikant behandlingseffekt jamfort med placebo. (Den ursprungliga studien var inriktad pa en
undersokning av symptomreduktion under 5 dagar).

DECEMBER 22: Administrativt godkdnnande av tva studieplatser for var kliniska fas Ila-studie med Tourettes
syndrom erhdlls efter en fem manader lang fordréjning till foljd av administrativa efterslapningar hos
Képenhamns Region Hovedstaden.

Arsredovisning




MEDDELANDE FRAN VAR VD

BASTA AKTIEAGARE HOS ASARINA PHARMA,

2021 var dnnu ett utmanande dr ddr pandemin fortsatte att

pdverka stora delar av vdrt samhdille och ndringsliv. Mdnga kliniska

studier pausades eller tvingades avslutas helt och hdllet. For Asarina

pdverkade de fortsatta restriktionerna slutrekryteringen av patienter

och orsakade omfattande administrativa eftersidpningar. Trots detta '

kunde vi slutféra vdr fas lla-studie inom menstruell migrdn med T &-\ y
endast ett kvartals forsening. Dessvdrre kunde inte resultaten bevisa ' -
att Sepranolon har en signifikant effekt pd den hdr sjukdomen. Vi
kunde ocksd slutféra de sista férberedelserna fér var fas lla-studie
med Tourettes precis innan jul. Den férsta patienten randomiserades /f'”"“"‘\
i februari 2022 och topline-data fér studien férvdntas under Q1 ‘
dr 2023. Studien dr fortsatt helt finansierad. Vi fortsdtter
pd vdr inslagna védg med fullt fokus pd Sepranolons
potentiella effekt som neurologisk substans nér

Vi ror oss framat mot 2022.

HANDELSER 2021

FEBRUARI 11: Prof. Marco Bortolato (Univ. of Utah,

USA) presenterar data fran tva nya prekliniska studier pa
konferensen Allopregnanolone och dess syntetiska analoger:
fran skrivbordet till kliniska strategier fér neuropatologi i
Torino, Italien och bekréftar att Sepranolon undertrycker
tics i Tourettes syndrom utan observerbara biverkningar.

JUNI 8: Patent- och registreringsverket i USA har beviljat
ett patent for Sepranolon som behandling av Tourettes
syndrom, tvadngssyndrom (OCD) och sjukligt spelberoende.

JUNI 23: Topline-resultat fran Asarinas fas lla-studie
med Sepranolon fér menstruell migran visade att en
statistiskt signifikant skillnad jamfort med placebo inte
uppnaddes i studiens primara och sekundara effektmatt.
Studien bekraftade den positiva sdkerhets- och tolerabili-
tetsprofilen for Sepranolon.

SEPTEMBER 28: En omfattande post hoc-analys av
Sepranolon for PMDS som publicerades i Journal of
Psychoneuroendocrinology visade att Sepranolon i doser
pa 10 mg vid undersokning av symptomreduktion i

en utokad analys omfattande 9 dagar visade pa en
signifikant behandlingseffekt jamfort med placebo. (Den
ursprungliga studien var inriktad pa en undersékning av
symptomreduktion under 5 dagar)

DECEMBER 22: Administrativt godkannande av tva
studieplatser for far kliniska fas lla-studie med Touret-
tes syndrom pa universitetssjukhusen Bispebjerg och
Herlev i Képenhamn erholls efter en fem manader lang
fordrojning till féljd av administrativa efterslapningar hos
Képenhamns Region Hovedstaden.

Peter Nordkild,
VD pd Asarina Pharma

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750 Arsredovisning 2021



2021 1 DETALJ

MENSTRUELL MIGRAN

Var noggrant utformade och val genomférda fas
lla-studie inom menstruell migran, vars forsta patient-
besdk skedde i augusti 2019, slutférde rekryteringen
trots restriktionerna for covid-19 med totalt 164
deltagande kvinnor och 86 randomiserade patienter.
Topline-resultat som presenterades den 23 juni

2021 visade dessvdrre ingen effekt for tva veckors
profylaktisk behandling med Sepranolon da varken
grupperna for 10 mg eller 16 mg visade nagon skillnad
jamfort med placebo i antalet anfall eller den menstru-
ella migranens intensitet. Den vetenskapliga hypotesen
for Sepranolons roll i indikationen fick starkt stod av
ledande opinionsbildare inom menstruell migran, men
dessvarre visade den sig vara felaktig.

PREMENSTRUELLT DYSFORISKT SYNDROM

| september 2021 publicerades en omfattande post
hoc-analys av Sepranolon fér PMDS (premenstruellt
dysforiskt syndrom) efter inledande topline-resultat

i april 2020. Post hoc-rapporten, som publicerades i
septembers Journal of Psychoneuroendocrinology?
visade att Sepranolon i doser pa 10 mg faktiskt hade
en signifikant behandlingseffekt jamfoért med placebo
vid undersdkning av en utdkad analys for 9 dagar for
symptomreduktion. (Sepranolon kunde inte uppfylla
sina primara eller sekundara kliniska effektmatt inom
den riktade undersékningsperioden pa 5 dagar till foljd
av en ovantat hog placeboeffekt). Post hoc-rapporten
skrevs av en stor grupp med ledande opinionsbildare
for PMDS? tillsammans med Asarinas CSO Torbjérn
Backstrom (Umea universitet, Sverige).

4

TOURETTE SYNDROM

Slutgodkdnnande for fas lla-studien med Tourette for
Proof of Concept erhdlls i december 2021 frén Region
Hovedstaden, Copenhagen. Studien ska omfatta 30
patienter med eller utan OCD inom aldersintervallet
12 och 45 ar. 20 patienter kommer att fa 10 mg
Sepranolon tva ganger i veckan i tolv veckor i tillagg

till sin ordinarie Tourette-behandling, och tio patienter
kommer att fortsatta med sin ordinarie Tourette-
behandling. Studien kommer att utféras vid Danish
National Center for Tourette vid universitetssjukhusen
Herlev och Bispebjerg. Bispebjerg kommer primart att
behandla vuxna patienter med Tourette medan Herlevs
universitetssjukhus, ett ledande forskningssjukhus med
Skandinaviens storsta Tourette-avdelning, kommer

att fokusera pa barn och tonaringar. Den expertis och
erfarenhet som bada anlaggningar har med Tourette-
patienter ar en enorm fordel for vart studieteam och det
kommer ge signifikanta bidrag for att sakerstalla tillfreds-
stallande patienturval, rekrytering och engagemang.

Bispebjerg paborjade rekryteringen i februari 2022
och ett antal vuxna patienter har redan randomiserats

i mitten av mars 2022. Herlev upplever fortfarande for-
drojningar da flytten till centret under covid-pandemin
har varit svarare an vad man ursprungligen férvantade
sig. Herlev kommer att bidra med subjekt som &r intres-
serade av att delta i studien och férvantas randomisera
den forsta patienten i augusti. Det férvantas att
Bispebjerg kommer att rekrytera 20-25 subjekt och
Herlev 5-10 subjekt. Det sista patientbestket planeras
ske innan arsskiftet 2022 med topline-resultat i Q1
2023. Studien ar fortsatt helt finansierad.

fvér fas lla-studie i To&etﬁ’

, , ‘Topplinjedata fé .
dr fort eplanerat till forsta kvartalet,

-
behdller vart fulla fokus pd Sepranolons potential L
och gdr framdt med fokus och optimism. 'f‘ h;

VD Peter Nordkild - -

En randemiserad, dubbelblind studie om Sepranolohs sakerhet och effektivitet vid premenstruellt dysforisktisyndrom, Backstrom et al.

2023, och studien ar fortsatt fullt finansierad. Vi s
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Dr Nick Panay (Imperial College London), Prof. Shatighn O'Brien (Royal Stoke University Hospital, Storbritannien), Prof. C. Neill
Epperson (Dept. Psychiatry, University of Colorado), Prof Marie Bixo (Umea universitet, Sverige) and Dr.Angelica Lindén Hirschberg,
Karolinska Universitetssjukhuset, Stockholm, Sverige, Asarina Pharma CSO Prof Torbjorn Backstrom (Umea universitet, Sverige).

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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FINANANSER

Under 2021 pausade vi manga av vara aktiviteter och arbetstiden
for all personal minskades ytterligare. Med dessa férandringar har
vi signifikant reducerat vart kontantutfléde, och trots att start-
datumet for Tourette-studien har skjutits upp forvantar vi oss att
vara aktuella medel kommer att tacka kostnaderna for Tourette-
studien och att de kommer att racka till sommaren 2023.

FRAMATBLICK

Trots de utmaningar vi star infor s& haller vi fast vid vart mal att
erbjuda en ny, effektiv terapi till patienter med olika neurologiska
sjukdomar. Vi rér oss darfor framat med ett fornyat fokus och
optimism. Jag vill terigen tacka for ditt engagemang, och vi ser
fram emot ett spannande och positivt 2022 tillsammans.

VANLIGA HALSNINGAR,

Peter Nordkild,
verkstdllande direktor

- .|
Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750 Arsredovisning 2021
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ARSREDOVISNING OCH
KONCERNREDOVISNING
FOR ASARINA PHARMA AB

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Asarina Pharma AB
(publ) ("Bolaget”) presenterar hdrmed drsredovisningen och
koncernredovisningen for rdkenskapsdret 1 januari 2021 till
31 december 2021.

INNEHALL
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I MODERBOLAGETS EGET KAPITAL
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolaget har sitt sdte i Solna lan, Sverige och bedriver
forskning och utveckling av lakemedel for behandling av
Tourettes syndrom och andra neurologiska sjukdomar med
otillfredsstallda medicinska behov.

HUVUDAGARE DEN 31 DECEMBER 2021*

AKTIER

Bolagets aktier har handlas pd NASDAQ First North sedan
den 24 september 2018. Per den 1 april 2022 har Bolaget
totalt 18 744 524 emitterade aktier.

AKTIEAGARE LAND ANTAL AKTIER AGANDE (%)
Kurma Biofund Frankrike 3145132 16,8
Ostersjostiftelsen (Baltic Foundation) Sverige 2667092 14,2
Idinvest Patrimonie Frankrike 1639824 8,7
AP4 Sverige 1585000 8,5
Handelsbanken Lakemedelsfond Sverige 855952 4,6
Avanza Pension Sverige 479077 2,6
Larssons Utvecklings AB Sverige 350000 1,9
Arne Andersson Sverige 333689 1,8
Torbjorn Backstrém Sverige 324989 1,7
Peter Nordkild (VD) Danmark 263124 1,4
Andra 7 100 649 37,9
TOTALT 18 744 524 100,0
* Kdllor: Euroclear, féretagsuppskattningar

Sedan 2018 har Bolaget etablerat tre teckningsoptionspro- KONCERNSTRUKTUR

gram for styrelse och personal omfattande totalt 1 560 822
teckningsoptioner. Den 31 december 2021 |6pte ett pro-
gram som omfattar 758 822 teckningsoptioner ut. De tva
aterstdende programmen ger teckningsoptionsinnehavarna
ratt att teckna nya Asarina-aktier for 9,87 SEK eller 28,73
SEK per aktie. Bada programmen |6per ut under férsta
halvaret 2023.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Asarina Pharma Group ("Asarina Group”) bestar av moderbo-
laget Asarina Pharma AB och tva heldgda dotterbolag, Asarina
Pharma ApS (Danmark) och Asarina Pharma Finans AB.

Asarina Pharma ApS innehar de immateriella rattigheterna
till Asarinas ledande férening, Sepranolon, och ar operativ
enhet for de flesta av Asarina Groups FoU-aktiviteter, inkl.
fas lla-studien i Tourettes syndrom.

Asarina Pharma Finans AB ("Finans AB”) ar ett icke-operativt
dotterbolag vars enda verksamhet ar relaterad till incita-
mentsprogram for Asarina-koncernen.

Arsredovisning 2021 8



KONCERNEN - FINANSIELLA NYCKELTAL

TSEK 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelseresultat -38 284 -81406 -81034 -51596
Resultat efter nettofinansiella poster -38297 -82994 -78877 -51594
Balansomslutning (arets slut) 30361 68 285 139894 149 580
Kassa och bank (arets slut) 21715 58501 129505 141543
Soliditet! (arets slut) 69,6 % 77,0% 85,4 % 93,5%
Avkastning pa eget kapital? -85,9% -87,5% -54.8% -58,8%
Avkastning pa totalt kapital® -76,6 % -78,2% -54,3% -61,3%
Medelantal anstallda 6 5 5 4
MODERBOLAGET - FINANSIELLA NYCKELTAL

TSEK 2021 2020 2019 2018
Resultat efter nettofinansiella poster -3358 -8329 -2410 -6446
Balansomslutning 249074 248 404 247 491 197 947
Soliditet! 97.2% 98,7 % 98,8 % 98,9 %

W Justerat eget kapital/balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital plus obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld

@ Arets resultat/genomsnittligt justerat eget kapital

) (Resultat efter finansiella intdkter och kostnader plus rdntekostnader)/genomsnittlig balansomslutning

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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VASENTLIGA RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

RISKHANTERING

Bolagets styrelse utvarderar fortldpande och systematiskt
Asarina-gruppens viktigaste risker for att forbereda och
implementera relevanta minimerande atgarder. Styrelsen
har identifierat de viktigaste riskerna som presenteras i
féljande avsnitt. Mininmerande atgarder utvecklas for
varje identifierad vasentlig risk.

OPERATIVA RISKER

I nuvarande skede bestar Asarinas verksamhet av prekli-
niska och kliniska studier som syftar till att visa sdkerhet
och klinisk effekt av dess ldkemedelskandidater. Det finns
ingen garanti for att en viss (pre-)klinisk prévning kommer
att generera data som gor det mojligt fér Asarina att ga
vidare med det specifika projektet till ndsta utvecklingsfas.
Det 6vergripande malet for Asarina Group ar att successivt
bygga upp en portfolj av lakemedelskandidater for olika
indikationer och darigenom diversifiera koncernens
kombinerade risk.

Kliniska prévningar kan bli forsenade och kostnaderna for
en given prévning kan dverstiga den ursprungliga budgeten.
Innan en klinisk provning paborjas gor Asarina en grundlig
beddmning av prévningens varaktighet och kostnader for att
sakerstalla att den har tillracklig finansiering for att slutfora
provningen med hansyn till eventuella forseningar och
kostnadsokningar. Asarina utvecklar medicinska produkter
och ar beroende av bedémningar och beslut fran relevanta
myndigheter som EMA i Europa och FDA i USA. Asarina kan

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

inte garantera att de kommer att erhalla de regulatoriska
godkdnnanden som kravs for att fortsatta kliniska studier
och for att erhalla marknadsgodkannande. For att minska de
regulatoriska riskerna anlitar bolaget regulatoriska konsulter
som en del av forberedelserna av nya kliniska studier. Asarina
fokuserar pa terapeutiska omraden dar fa andra foretag ar
verksamma. Bolaget bedriver omfattande bevakning av
potentiell konkurrenskraftig aktivitet inom sitt immaterial-
rattsliga omrade, i relevanta publikationer och genom
deltagande i lakemedels-/bioteknikkonferenser.

FINANSIELLA RISKER

For narvarande genererar Asarina inga intakter fran produkt-
forsaljning eller licensiering av koncernens produktkandida-
ter och ar darfor beroende av att ta in nytt kapital fran
investerare. Bolaget stravar efter att ha tillracklig likviditet
for sin planerade verksamhet under de kommande 1-2 aren.
Darfor kan Asarina nar som helst fora diskussioner med
nuvarande eller potentiella nya investerare, som kan vara
intresserade av att tillféra ny finansiering i Bolaget.

VALUTARISK

Asarina adrar sig kostnader huvudsakligen i tre valutor:
Svenska kronor, euro och danska kronor (vars varde ar nara
korrelerat till euro). Foretaget minskar sin exponering for
valutarisk genom att placera Gverskottslikviditet i en
kombination av euro och svenska kronor, vilket speglar
kostnadsfordelningen per valuta.

Arsredovisning 2021 10



EKONOMISK UTVECKLING | KORTHET UNDER RAKENSKAPSARET

FORSKNING OCH UTVECKLING (FOU)

Ar 2021 minskade de externa FoU-kostnaderna till 29,9
miljoner SEK fran 63,7 miljoner SEK 2020, framst pa grund
av att Asarina hade en klinisk studie 2021 jamfort med tva
studier 2020. En stor del av FoU-kostnaderna var relaterad
till fas lla-studien av menstruell migran som omfattade
avgifter till CRO och till de kliniska utredarna. En annan stor
kostnadspost under 2021 var CMC-kostnader relaterade till
processutveckling och tillverkning av kliniskt material.

ADMINISTRATIVA KOSTNADER

De totala administrativa kostnaderna sjonk markant fran
7,4 miljoner SEK 2020 till 2,9 miljoner SEK 2021 da
bolaget minskade sina utgifter inom flera administrativa
omraden, sdsom investerarrelationer och marknads-
undersodkningar samt arvoden till juridiska och finansiella
radgivare och férsakringar.

PERSONALKOSTNADER

P4 grund av minskad arbetstid for alla anstéllda har personal-
kostnaderna minskat fran 10,1 miljoner kronor 2020 till

5,1 miljoner kronor 2021. Per 31 december 2021 bestar det
operativa teamet av 2 anstéllda och 5 konsulter pa langtids-
kontrakt. All personal arbetar deltid och nettoantalet &r lika
med 2% heltidstjanster.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Finansiella poster (valutavinster och -forluster och rante-
kostnader) resulterade i en mindre nettoforlust (-13 TSEK)
jamfort med en nettofdrlust pa 1,6 miljoner SEK 2020. Det
danska dotterbolaget fick 6,6 miljoner SEK i skatteavdrag
kopplat till FoU-kostnaderna 2021.

KASSAFLODE

Koncernen hade ett nettokassautfléde pa 36,8 miljoner SEK
2021 jamfort med 70,9 miljoner SEK 2020, vilket framst
speglar minskningen av FoU- och personalkostnader. Vidare
erholl Asarina ett konvertibelt 1dn pa 5,3 miljoner kronor
fran Ostersjostiftelsen, en av bolagets nyckelaktiedgare.

Vid utgdngen av 2021 hade koncernen en total kassa pa
21,7 miljoner SEK.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

I borjan av 2022 inledde Bolaget en fas lla-studie med
Sepranolon mot Tourettes syndrom. Denna studie kommer
att pdgd under hela 2022, med topline-resultat som
forvantas under forsta kvartalet 2023. Tack vare de
betydande kostnadsminskningarna 2021, och forutsatt att
inga storre forseningar och/eller kostnadsoverskridanden
sker, ar den nuvarande kassan tillracklig for att finansiera
Tourette-studien.

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE BELOPP (SEK):

Overkursfond 272812724
Balanserat resultat -31972134
Arets resultat -3357327

237483263
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 237 483 263

Resultatet och den ekonomiska stallningen fér moderbolaget och koncernen framgar av foljande resultatrakningar,
balansrakning, rapport éver eget kapital, kassaflédesanalys och tillhérande noter.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

2021 2020
TSEK NOT JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 0 0
Ovriga intakter 0 0
Totala rérelseintdkter 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -29922 -63749
Ovriga externa kostnader 5 -2908 -7 444
Personalkostnader 6 -5066 -10124
Avskrivningar pa egendom och inventarier -388 -89
Totala rérelsekostnader -38 284 -81 406
Rorelseresultat -38 284 -81 406
Finansiella intikter (ranteintakter, valutavinster) 7 514 6
Finansiella kostnader (rantekostnader, valutaférluster) 8 -527 -1594
Nettofinansiella poster -13 -1588
Resultat fore skatt -38 297 -82 994
Skatt pa resultat 9 6639 7738
Arets resultat -31 658 -75 256
VINST PER AKTIE

2021 2020
TSEK NOT JAN-DEC JAN-DEC
Antal aktier, genomsnittligt (ej utspadd) 18744524 18 703 305
Antal aktier, genomsnittligt (helt utspadd) 20038428 19572734
Vinst per aktie, ej utspadd, (SEK) -1,69 -4,02
Vinst per aktie, helt utspadd, (SEK) -1,58 -3,84
Antal aktier, arets slut (ej utspadd) 18744524 18744 524
Antal aktier, arets slut (helt utspadd) 20320346 19 620 346

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750 Arsredovisning 2021 12



BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

31 DECEMBER 31 DECEMBER
TSEK NOT 2021 2020
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Egendom, anldggningar och utrustning 10 1477 1832
Finansiella anlaggningstillgangar 12 1 1
Summa anlaggningstillgangar 1478 1833
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 6806 7532
Ovriga fordringar 315 247
Forutbetalda utgifter och upplupna intékter 13 47 172
Summa kortfristiga fordringar 7 168 7 951
Kassa och bank 21715 58501
Summa omsittningstillgangar 28 883 66 452
SUMMA TILLGANGAR 30361 68 285
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4686 4686
Totalt bundet eget kapital 4 686 4 686
Fritt eget kapital
Overkursfond 272813 272813
Balanserat resultat -224 697 -149731
Arets resultat -31658 -75170
Totalt fritt eget kapital 16 458 47 912
SUMMA EGET KAPITAL 21144 52598
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 2153 11308
Ovriga kortfristiga skulder 462 107
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 1302 4272
Konvertibelt Ian 15 5300 0
Summa kortfristiga skulder 9217 15 687
SUMMA SKULDER 9217 15687
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30361 68 285

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

ACKUMULERADE

. _FORLUSTER INKL TOTALT EGET
TSEK AKTIEKAPITAL OVERKURSFOND FORLUST FOR ARET KAPITAL
Ingdende balans per 1 januari 2020 4611 264 500 -149 641 119 470
Nyemission 75 8313 8388
Emission av teckningsoptioner 504 504
Omréakningsdifferenser -508 -508
Forlust for perioden -75256 -75256
Utgaende balans 31 december 2020 4 686 272 813 -224 901 52598
Ingdende balans 1 januari 2021 4 686 272 813 -224 901 52598
Ytterligare inbetalt kapital 0
Emission av teckningsoptioner 371 371
Omréakningsdifferenser -167 -167
Forlust for perioden -31658 -31658
Utgaende balans 31 december 2021 4 686 272813 -256 355 21144

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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KASSAFLODE FOR KONCERNEN

2021 2020

TSEK NOT JAN - DEC JAN - DEC
Rorelseverksamheten
Rérelseresultat -38 284 -81406
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 10 387 89
Erhallenrénta 312 6
Erlagd ranta -210 -1580
Betald skatt 9 7503 7 641
Kassaflode for den Iopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -30 292 -75 250
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordringar 65 496
Minskning (+)/6kning (-) av skulder -12272 -4314
Kassaflode fran rérelsen -42 499 -79 068
Investeringar
Anskaffande av utrustning, verktyg och installationer 10 0 -218
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -218
Finansieringsverksamhet
Konvertibelt 1an erhallits 15 5300 0
Nyemission 0 8 388
Emission av teckningsoptioner 371 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5671 8 388
Arets kassaflode -36 828 -70 898
Likvida medel vid arets borjan 58501 129 505
Omrakningsdifferenser 42 -106
Likvida medel vid arets slut 21715 58 501

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

2021 2020
TSEK NOT JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 0 0
Ovriga intakter 0 1454
Totala rérelseintakter 4 0 1454
Forsknings- och utvecklingskostnader -1200 -1822
Ovriga externa kostnader 5 -1105 -4766
Personalkostnader 6 -1123 -2712
Totala rérelsekostnader -3428 -9 300
Rorelseresultat -3428 -7 846
Finansiella intdkter (ranteintikter, valutavinster) 7 421 338
Finansiella kostnader (rantekostnader, valutaférluster) 8 -351 -821
Nettofinansiella poster 70 -483
Resultat fére skatt -3358 -8 329
Skatt pa resultat 9 0 0
Arets resultat -3358 -8 329
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK NOT 31DECEMBER2021 31 DECEMBER 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i dotterbolag 11 232405 191715
Andra anlaggningstillgangar 12 1 1
Finansiella anldggningstillgangar 232 406 191716
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar fran koncernbolag 3122 13994
Aktuella skattefordringar 112 112
Ovriga fordringar 134 107
Férutbetalda utgifter och upplupna intakter 13 47 172
Summa kortfristiga fordringar 3415 14 385
Kassa och bank 13253 42 303
Summa omsattningstillgangar 16 668 56 688
SUMMA TILLGANGAR 249 074 248 404
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4686 4686
Totalt bundet eget kapital 4 686 4 686
Fritt eget kapital

Overkursfond 272813 272813
Balanserat resultat -31972 -24014
Arets resultat -3358 -8 329
Totalt fritt eget kapital 237 483 240470
SUMMA EGET KAPITAL 242 169 245156
Langfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 40 0
Summa langfristiga skulder 40 0
Kortfristiga skulder

Leverantoérsskulder 534 372
Ovriga kortfristiga skulder 462 107
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 569 2769
Konvertibelt 1an 15 5300 0
Summa kortfristiga skulder 14 6 865 3248
Summa skulder 6905 3248
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 249 074 248 404

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

BUNDET EGET FRITT EGET
KAPITAL KAPITAL
BALANSERAD .
OVERKURS- VINST ELLER ARETS TOTALT EGET
TSEK AKTIEKAPITAL FOND FORLUST NETTORESULTAT KAPITAL
Ingdende balans per 1 januari 2020 4611 264 500 -22108 -2410 244 593
Disposition av tidigare ars resultat 2410 2410 0
Arets resultat -8329 -8329
Transaktioner med dgare
Nyemission 75 8313 8388
Emission av teckningsoptioner 504 504
Summa transaktion med agare 75 8313 504 8892
Utgéende balans per 31 december 2020 4 686 272813 -24 518 -7 825 245 156
BUNDET EGET FRITT EGET
KAPITAL KAPITAL
. BALANSERAD .
OVERKURS-  VINSTELLER ARETS TOTALT EGET
TSEK AKTIEKAPITAL FOND FORLUST NETTORESULTAT KAPITAL
Ingaende balans per 1 januari 2021 4 686 272 813 -24 518 -7 825 245 156
Disposition av tidigare ars resultat -7 825 7825 0
Arets resultat -3358 -3358
Transaktioner med dgare
Nyemission 0
Emission av teckningsoptioner 371 371
Summa transaktion med agare 0
Utgaende balans per 31 december 2021 4 686 272 813 -31972 -3358 242 169

Antalet aktier uppgar per 31 december 2021 till 18 744 524.
Samtliga aktier har 1 rost och har ett kvotvarde om 0,25 SEK per aktie.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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NOTER

NOT 1

ALLMAN INFORMATION

Asarina Pharma AB (publ), reg. nr 556698-0750 ("Bolaget”) r ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate pa Fogdevreten 2, S-171 65 Solna. Foretaget och dess dotterbolag
("koncernens”) verksamhet omfattar forskning-, utveckling-, forsaljnings- och

licensieringsverksamhet inom lakemedelsomradet.

NOT 2

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995): 1554)
och Bokféringsnamndens allmdnna rad

BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning
("K3").

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Asarina
Pharma AB och de féretag 6ver vilka moderbolaget direkt
eller indirekt har bestammande inflytande (dotterbolag).
Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhélla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av om ett
bestammande inflytande foreligger, ska hansyn tas till inne-
hav av finansiella instrument som ar potentiellt rostberatti-
gade och som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras
till rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa
tas till om foretaget genom agent har mojlighet att styra
verksamheten. Bestimmande inflytande foreligger i
normalfallet dd moderbolaget direkt eller indirekt innehar
aktier som representerar mer an 50 % av rosterna.

Ett dotterbolags intékter och kostnader tas in i koncernre-
dovisningen fran och med tidpunkten for forvérvet till och
med den tidpunkt d& moderbolaget inte langre har nagot
bestdmmande inflytande 6ver dotterbolaget. Se avsnittet
Rorelseférvary nedan for redovisning av forvarv och
avyttring av dotterbolag.

Redovisningsprinciperna for dotterbolag dverensstammer
med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster
och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

INTAKTER

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning
som erhéllits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Utdelning och rdnteintdkter

Utdelningsintakter redovisas nar dgarens ratt att erhalla
betalning har faststéllts.

Ranteintdkter redovisas fordelat dver [6ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta
som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar
under rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.

LEASINGAVTAL

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekono-
miska risker och fordelar som férknippas med dgandet

av en tillgang i allt vasentligt Gverfors fran leasegivaren

till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs
linjart over leasingperioden, sdvida inte ett annat systema-
tiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta
over tiden.

UTLANDSK VALUTA

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta,
raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i rorelsere-
sultatet eller som finansiell post utifran den underliggande
affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag

for transaktioner som utgor sakring och som uppfyller
villkoren for sakringsredovisning av kassafloden eller

av nettoinvesteringar.
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Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

En monetar post som ar en fordran eller skuld pa en
utlandsverksamhet, dar en reglering inte ar planerad eller
trolig inom en &verskadlig framtid, anses vara en del av
koncernens nettoinvestering i utlandsverksamheten. Valuta-
kursdifferenser avseende monetéra poster som utgdr del av
foretagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet och som
varderas utifrdn anskaffningsvardet redovisas koncernens
omrakningsreserv i eget kapital. Vid avyttring av en nettoin-
vestering i utlandsverksamhet redovisas valutakursdifferen-
sen i resultatrakningen.

Omrdkning av dotterbolag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omréknas utlandska
dotterbolags tillgdngar och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intékts- och kostnadsposter omraknas till
periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat
vasentligt under perioden da istéllet transaktionsdagens
valutakurs anvands. Eventuella omrékningsdifferenser som
uppstar redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring av ett
utlandskt dotterbolag redovisas sddana omrakningsdifferen-
ser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda i form av |6ner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro m. m. samt pensioner redovi-
sas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra
ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner.

Det finns inga andra langfristiga ersattningar till anstallda.

Avgiftsbestdimda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar koncernen faststéllda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har
ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna
intjanas, vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér
nar premier erlaggs.

AKTIEBASERADE ERSATTNINGAR

Aktiebaserade ersattningar som regleras med egenkapita-
linstrument varderas till verkligt vérde, exklusive eventuell
inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldelande-
tidpunkten vilket ar den tidpunkt da féretaget ingdr avtal om
aktiebaserade ersattningar. Det verkliga vardet som faststalls
vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kostnad med
motsvarande justering i eget kapital.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Aktierelaterade ersdttningar till anstdllda som regleras av
egenkapitalinstrument

Utover vad som anges ovan fordelas kostnaden for
aktiebaserade ersattningar som redovisas med egen-
kapitalinstrument dver intjdnandeperioden, baserat pa
koncernens uppskattning av det antal aktier som férvantas
bli inlésbara. | det fall ingen intjanandeperiod ar avtalad
redovisas kostnaden direkt vid tilldelandetidpunkten.
Verkligt varde pa egenkapitalinstrumenten berdknas genom
att tilldmpa Black-Scholes varderingsmodell. Sociala avgifter
hanforliga till de aktierelaterade ersattningarna periodiseras
pa samma satt som kostnaden for de tjanster som erhalls
och skulden omvérderas vid varje bokslutstidpunkt fram tills
dess att den ar reglerad.

Aktierelaterade ersdttningar till leverantorer som regleras av
egenkapitalinstrument

Bolaget har avtal med leverantor enligt vilken denna

delvis ersatts med aktier i Asarina. Kostnaden for tjanster
inom ramen for avtalet redovisas i takt med att tjdnsterna
utfors, med motsvarande justering i eget kapital till den del
kostnaden enligt avtalet kommer att regleras med aktier.
Ersattningarna periodiseras pd samma satt som kostnaden
for de tjanster som erhalls och skulden omvarderas vid varje
bokslutstidpunkt fram tills dess att den &r reglerad.

INKOMSTSKATT

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisa-
de resultatet i resultatrakningen da det har justerats for gj
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla
i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgdngar och skulderi de
finansiella rapporterna och det skatteméssiga vardet som
anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten
skatt redovisas enligt den sa kallade balansrédkningsmeto-
den. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla
skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna skatte-
fordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéara
skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den
temporéra skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tem-
pordra skillnader hanférliga till investeringar i dotterbolag,
utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring
av de tempordra skillnaderna och det inte r uppenbart att
den tempordra skillnaden kommer att &terféras inom en
overskadlig framtid.
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Det redovisade vardet pd uppskjutna skattefordringar
omprdévas varje balansdag och reduceras till den del det inte
langre ar sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga resultat kom-
mer att finnas tillgdngliga for att utnyttjas, helt eller delvis,
mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur bolaget,
per balansdagen, forvantar sig att atervinna det redovisade
vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade
vardet fér motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har
beslutats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de
hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndig-
het och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med
ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad
eller intékt i resultatrédkningen, utom nar skatten ar hanfoérlig
till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital.

| sddana fall ska daven skatten redovisas direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer
vid redovisning av rorelseforvary, redovisas skatteeffekten

i forvarvsberakningen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Anskaffning genom intern utveckling

Koncernen tilldmpar kostnadsforingsmodellen, vilket
innebdar att arbetet med att ta fram en internt upparbetad
immateriell anldggningstillgdng delas upp i en forskningsfas
och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror fran
koncernens forskningsfas redovisas som kostnad nar de
uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling redovisas som
en tillgang om samtliga av féljande villkor &r uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgdngen sa att den kan anvandas eller siljas

foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella an-
laggningstillgangen och att anvéanda eller sélja den

det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgdngen

det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgang-
en kommer att generera framtida ekonomiska foérdelar

det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att
anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen

de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlagg-
ningstillgangen under dess utveckling kan beradknas pa
ett tillforlitligt satt.

Efter forsta redovisningstillféllet redovisas internt upparbe-
tade immateriella anldggningstillgdngar till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar
tillgdngen kan anvandas.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnads-
fors sa att tillgdngens anskaffningsvarde, eventuellt minskat
med det berdknade restvardet vid nyttjandeperiodens slut,
skrivs av linjart 6ver dess berdknade nyttjandeperiod. Om
en tillgang har delats upp i olika komponenter skrivs varje
komponent separat 6ver dess nyttjandeperiod. Avskrivning
pabdrjas nar de materiella anlaggningstillgdngarna kan an-
vandas. Materiella tillgdngars nyttjandeperiod beraknas till:

Maskiner och utrustning 5 ar

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balans-
rakningen nar koncernen blir part i instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrékningen
nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen
upphor, regleras eller nar koncernen forlorar kontrollen éver
den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors
eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde. Lang-
fristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas vid det
forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.
Laneutgifter periodiseras som en del i lanets réantekostnad
enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas
omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip, dvs. det
lagsta av anskaffningsvardet och nettofdrsaljningsvardet
pa balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till

nominellt belopp.

Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas
efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde.

Uppslupet anskaffningsvdrde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket
tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodi-
sering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden
mellan erhéllet/betalat belopp och belopp att betala/erhélla
pa forfallodagen samt med avdrag fér nedskrivningar.

Effektivrantan &r den ranta som vid en diskontering av samt-
liga framtida forvantade kassafléden dver den forvantade
|6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den
finansiella tillgdngen eller den finansiella skulden.

Nedskrivningar av finansiella anldggningskostnader

Vid varje balansdag utvérderar koncernen om det finns
indikationer pa att en eller flera finansiella anldggnings-
tillgdngar har minskat i varde. Exempel pa sadana
indikationer &r betydande finansiella svarigheter hos
lantagaren, avtalsbrott eller att det &r sannolikt att
lantagaren kommer att g& i konkurs.
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For finansiella anldggningstillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvar-
det av foretagsledningens basta uppskattning av framtida
kassafloden. Diskontering sker med en ranta som motsvarar
tillgdngens ursprungliga effektivranta. For tillgdngar med
rorlig ranta anvands den péa balansdagen aktuella rantan.

For finansiella anlaggningstillgangar som inte varderas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och det hog-
sta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader
och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av
de framtida kassaflédena tillgangen forvantas ge.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodo-
havanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter och ar féremal for en obetydlig risk for vardefluk-
tuationer. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden
inte dverskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

ANSVARSFORBINDELSER

En ansvarsforbindelse ar en majlig forpliktelse till foljd av
intréaffade handelser och vars férekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osékra framtida handelser, som

inte helt ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir,

eller en befintlig forpliktelse till féljd av intréffade handelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom
det inte &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan berdaknas med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsfor-
bindelser redovisas utanfor balansrakningen.

EVENTUALTILLGANGAR

En eventualtillgdng ar en mojlig tillgang till féljd av intraffade
handelser och vars férekomst kommer att bekraftas endast
av att en eller flera osédkra framtida handelser, som inte helt
ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir. En even-
tualtillgang redovisas inte som en tillgang i balansrakningen.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen visar koncernens forandringar av
foretagets likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflode-
sanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfort in- och utbetalningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERBOLAGET

Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterforetag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde.
Utdelning fran dotterbolag redovisas som intakt nar ratten
att fa utdelning beddéms som saker och kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

Valutakursdifferenser avseende monetara poster som utgor
del av foretagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
och som vérderas utifran anskaffningsvardet redovisas
koncernens omrakningsreserv i eget kapital.

Leasing

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.
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NOT 3

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga kdllor till osdkerhet i bedémningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden,
och andra viktiga kéllor till osakerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder
under nasta rékenskapsar.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens
redovisningsprinciper

| foljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom
de som innefattar uppskattningar (se ovan), som féretags-
ledningen har gjort vid tillampningen av koncernens redovis-
ningsprinciper och som har den mest betydande effekten

pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

NOT 4
OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rérelseintakter i moderbolaget avser konsultarvoden
relaterade till arbete utfort for det danska dotterbolaget.

NOT 5

UPPLUPNA SKULDER

Asarina genomfor [6pande kliniska studier som pagar upp
till tva ar. De huvudsakliga kliniska kostnaderna ar arvoden
till CRO-organisationer (Contract Research Organization),
som hanterar studierna. | ndgra fall, forfaller CRO-arvodena
med upp till 9 manaders intervall, baserat pa forbestamda
milstolpar, vilket indirekt speglar det av CRO-organisationen
utférda arbetet.

AKTIER I DOTTERBOLAG

P4 balansdagen gor Bolaget en grundlig bedémning av
vardet pa det aktieinnehav som man har i det danska dotter-
bolaget. Bedémningen baseras pa en vardering av IP-till-
gangarna i dotterbolaget, gjord av ett externt féretag.

INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISOR

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK 2021 2020 2021 2020
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 458 569 331 394
Revisionsverksamhet utéver revisions- 0 0 0 0
uppdrag

Ovriga tjanster 0 0 0 0
Totalt 458 569 331 394

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning samt
arvode for revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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NOT 6

ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR

OCH SOCIALA KOSTNADER
MEDELANTAL ANSTALLDA*
2021 2020

ANTAL ANSTALLDA VARAV MAN | ANTALANSTALLDA VARAV MAN
Moderbolaget
Asarina Pharma AB 0 0 1 0
Totalt 0 0 1 0
Dotterbolag
Asarina Pharma ApS &) 4 [¢) 5
Asarina Finans AB 0 0 0 0
Totalt dotterbolag 6 4 6 5
Totalt koncern 6 4 7 5
* Omfattar anstallda och konsulter pa langtidskontrakt. Alla anstéllda har deltidskontrakt.
FORDELNING LEDANDE BEFATTNINGSINNEHAVARE PER BALANSDAGEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kvinnor:
Styrelseledamoter 2 2 2 2
Ovrig ledning 1 2 0 1
Man:
Styrelseledaméter 1 2 2 2
Ovrig ledning inkl. verkstallande direktor 4 4 0 0
Totalt 8 10 4 5
LONER OCH ANDRA PERSONALKOSTNADER
2021 2020

LONER SOC.KOSTNADER
OCHANDRA  (VARV PENSIONS-

LONER SOC.KOSTNADER
OCHANDRA  (VARV PENSIONS-

TSEK ERSATTNINGAR KOSTNADER) ERSATTNINGAR KOSTNADER)

Moderbolaget 855 268 3349 680
(0) (382)

Dotterbolag 2765 15 6013 28
) (0)

Totalt koncern 3620 283 9362 708
(0) (382)

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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LONER OCH ANDRA PERSONALKOSTNADER

2021 2020

Q\_lRIGA Q\_IRIGA
TSEK STYRELSE OCH VD ANSTALLDA STYRELSE OCHVD ANSTALLDA
Moderbolaget 855 o 1515 1574
Dotterbolag 2765 1446 3157 2892
Totalt koncern 3620 1446 4672 4466
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2020

GRUNDLONER/ PENSIONS-  AKTIERELATERADE
TSEK STYRELSEARVODE BONUS KOSTNADER ERSATTNINGAR TOTALT
Styrelseledaméter
Paul de Potocki, ordférande 506 506
André Ulmann 100 100
Marianne Kock 203 203
Vidar Wendel-Hansen 200 200
Mathieu Simon 303 303
Erin Gainer 203 203
Ovrig ledning
Peter Nordkild 2552 560 3112
Ovriga ledande befattningshavare 6320 425 6745
Totalt 10 387 985 0 11372
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2021
GRUNDLONER/ PENSIONS-  AKTIERELATERADE

TSEK STYRELSEARVODE BONUS KOSTNADER ERSATTNINGAR TOTALT
Styrelseledamdéter
Paul de Potocki, ordférande 510 288 798
Erin Gainer 205 0 205
Marianne Kock 205 144 349
Mathieu Simon 103
Ovrig ledning
Peter Nordkild 2167 597 2764
Ovriga ledande befattningshavare 2239 495 2734
Totalt 5429 1524 0 0] 6 850

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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PENSIONER

Koncernens kostnader for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgick till 0 KSEK (382). Moderbolagets kostnader avgifts-
bestamda pensionsplaner uppgick till 0 KSEK (382). Koncernen har inga férmansbestamda pensionsplaner. Av de totala
pensionskostnaderna avsag O KSEK (0) styrelse och VD.

Koncernens utestaende pensionsforpliktelse till dessa uppgar till O TSEK (O).

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Moderbolaget och koncernen har inga avtal om avgangsvederlag.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

| september 2018 etablerade féretaget ett incitamentsprogram med teckningsoptioner fér enskilda styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Incitamentsprogrammet som gav deltagarna ratt att teckna 758 822 nyemitterade aktier |6pte ut
31 december 2021 och alla teckningsoptioner forfoll.

| februari 2020 tilldelade bolaget tva styrelseledaméter och en person i ledningsgruppen ytterligare teckningsoptioner.
Incitamentsprogrammet 2020 ger deltagarna ratt att teckna 102 000 nyemitterade aktier till ett fast pris om 28,73 SEK per
aktie forsta kvartalet 2023.

I maj 2021 utfardade Bolaget ett tredje incitamentsprogram for teckningsoptioner till personalen som ger deltagare ratt att
under andra halvan av maj 2023 teckna 700 000 aktier for 9,87 SEK per aktie. Samtliga teckningsoptioner har forvarvats
till verkligt varde.

NOT 7
RANTEINTAKTER OCH VALUTAINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2021 2020 2021 2020
Ranteintakter 6 6 117 338
Kursdifferenser 507 0 304 0
Totalt 513 6 421 338
NOT 8
RANTEKOSTNADER OCH VALUTAKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2021 2020 2021 2020
Rantekostnader -395 -201 -351 -143
Kursdifferenser -131 -1393 0 -678
Totalt -526 -1594 -351 -821
NOT 9

o O

SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2021 2020 2021 2020
Aktuell skatt 6639 7738 0 0
Skatt pa arets resultat 6 639 7738 0 0
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AVSTAMNING ARETS SKATT

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK 2021 2020 2021 2020
Redovisat resultat fore skatt -38297 -82994 -3357 -8 329
Skatt berdknad med svenska skattesatser

(21,4 % och 22 %) 8196 17761 718 1782
Skatteeffekt fran

ej avdragsgilla kostnader 12 10 9 24
ej aktiverade underskottsavdrag -1568 -10033 -727 -1806
Skatt pa arets resultat 6 639 7738 0
Redovisad skattekostnad 6 639 7738 0

I november 2020 erholl det danska dotterbolaget 6,6 miljoner SEK (4,87 miljoner DKK) fran det danska skattekreditsystemet
for forsknings- och utvecklingsrelaterade kostnader. Systemet ger bolag ratt att erhélla 22 % av nedlagda kostnader relaterade
till forskning och utveckling under det féregadende aret (upp till ett maximalt belopp om 5,5 miljoner DKK).

Bolaget har ej aktiverade underskottsavdrag uppgéaende till 183 763 TSEK (2020: 180 414 TSEK).

NOT 10

UTRUSTNING, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Anskaffningspris vid periodens borjan 1917 1768 0 0

Valutakursjustering pa ingaende balans 37 -60 0 0

Anskaffningar 0 209 0 0

Anskaffningsvérde vid periodens slut 1954 1917 0 0

Avskrivningar vid periodens borjan -85 0 0 0

Valutakursjustering pa ingaende balans -2 0 0 0

Avskrivningar under aret -391 -85 0 0

Avskrivningar vid periodens slut -477 -85 0 0

Utgaende balans 1477 1832 0 0
NOT 11

MODERBOLAGET

BOKFORT BOKFORT

AGAR- ROST- ANTAL VARDE VARDE

NAMN ORG.NR. SATE ANDEL RATTSANDEL AKTIER 2021-12-31 2020-12-31

Asarina Pharma ApS 38495712 K°”|§::;r:r”k' 100% 100 % 50000 232315 191665

AsarinaPharmaFinansAB 5591692032 o 100% 100% 50 90 50

verige
Utgaende redovisat virde 232 405 191715
Utgaende ackumulerade 232 405 191715

anskaffningsvarde

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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NOT 12
ANDRA LANGSIKTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 1 1 1 1
Utgaende redovisat varde 1 1 1 1
Utgaende redovisat varde 1 1 1 1

Avser 1 aktie motsvarande ett innehav om 0,33 % i Lakemedelsfoéreningen Service AB, 556197-9211 ("LFF”).

Aktien ar pantférskriven och ger Lakemedelsféreningen Service AB ratt att forvarva aktien till dess kvotvarde 1 000 SEK om
bolaget frantrader aktiedgaravtalet.

NOT 13
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Hyreskostnad 43 79 43 79
Ovriga poster 4 93 4 93
Totalt 47 172 47 172
NOT 14
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna personalkostnader 488 3334 589 2403
Upplupna semesterléner 283 451 0 0
Upplupna sociala avgifter 0 147 (e} 147
Ackumulerad ranta 317 317
Ovriga poster 214 487 125 219
Totalt 1302 4419 1031 2769

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750 Arsredovisning 2021 28



NOT 15 .
KONVERTIBELT LAN

Den 27 maj 2021 erhéll Bolaget ett konvertibelt 1an till en summa pa 5 300 000 SEK fran Ostersjostiftelsen (OSS), en av
bolagets nyckelaktiedgare.

Huvudvillkoren for det konvertibla l&net ar:

Forfallodag: 30 juni 2023
Ranta: 10 % per ar (ackumulerad)

Konvertering: OSS har ratt att nar som helst innan férfallodagen konvertera lanet (lanebeloppet + ackumulerad ranta) till
Asarina-aktier vid det volymviktade genomsnittspriset for aktien éver 10 dagar fére konverteringen

Aterbetalning: Om lanet inte konverteras ska Asarina aterbetala ldnebeloppet plus ackumulerad rénta pé forfallodagen

Till foljd av konverteringsvillkoren anses det konvertibla lanet vara en skuld till upplupet anskaffningsvéarde med rantekostna-
den redovisad i resultatrakningen. Bolaget anser att det 4r sannolikt att OSS kommer att konvertera lanet under 2022. Till f6ljd
av detta anses det konvertibla lanet vara en kortfristig skuld.

NOT 16
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen och moderbolaget har inga stéllda sakerheter eller eventualférpliktelser.

NOT 17

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Asarina har inte gett ut 1an, garantier eller andra finansiella dtaganden till férman
for ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

NOT 18

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga hdndelser har intréaffat efter balansdagen.

OBS: Detta r en Gversittning av arsredovisningen pa Engelska (Arsredovisning). Vid avvikelser ska
den Engelska versionen ha féretrade.
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UNDERSKRIFTER

Asarina Pharma AB
Fogdevreten 2, SE171 65, Solna, Sverige

6 april 2022

PAUL DE POTOCKI
Styrelsens ordférande

MARIANNE KOCK
Styrelseledamot
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Var revisionsberéattelse har angivits av
Ernst & Young AB

OLALARSMON
Auktoriserad revisor

PETER NORDKILD
Verkstallande direktor

ERIN GAINER
Styrelseledamot
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