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NYCKELTAL OCH ARET | KORTHET

NYCKELTAL | KORTHET

ASARINAKONCERNEN o6kade sina ekonomiska tillgdngar avsevart under 2018, genom aktieemissioner

under forsta halvaret och framférallt genom bérsintroduktionen i september, som gav en kapitalinjektion pa

136 miljoner SEK. Detta innebdar att bolaget gick ini 2019 med 141,5 miljoner SEK i kassan som kunde utnyttjas
for genomfoérande av bolagets kliniska studier och andra FoU-verksamheter.

De totala driftskostnaderna 6kade till 51,6 miljoner SEK fran 32,5 miljoner SEK under 2017 pa grund av att
bolaget startade sin fas lIB-studie i PMDS och utékade sin ledningsgrupp.

ARET | KORTHET

FAS 11B PMDS-STUDIER: STABILA FRAMSTEG, FA AVHOPP

| april 2018 initierades en storre fas lIB-studie i PMDS som utfors pa patienter. Intresset for att delta i studien har
varit stort. Redan i slutet av februari hade tva tredjedelar av det antal deltagare som behovs inkluderats i studien.
Antalet avhopp har varit anmarkningsvart lagt - 15 %, att jamforas med andra PMDS-studier dar upp emot var
tredje patient avslutat studien i fortid. Vi forvantar oss topline-resultat i bérjan av 2020.

MENSTRUELL MIGRAN, FAS 1IA-STUDIE: STUDIER AV LAKEMEDLETS EFFEKT (PROOF-OF-CONCEPT)

| december 2018 gav vart medicinska rad sitt fulla stéd till var fas [IA-studieprotokoll om menstruell migran,
en sjukdom som drabbar 50 miljoner kvinnor varlden éver. Studien féljer plan med en utvald CRO och
lampliga kliniker for studiens genomférande i Danmark, Sverige och Finland &r under utvérdering.

NYA MEDICINSKA, VETENSKAPLIGA OCH STRATEGISKA UTNAMNINGAR

| maj tillsattes ett vetenskapligt rad bestaende av ledande globala forskare. | augusti anslét sig Mérta Segerdahl
till bolaget som medicinsk chef. Hon leder var studie om menstruell migran tillsammans med en vérlds-
ledande auktoritet inom migran, professor Anne MacGregor. | slutet av aret forstarktes var ledning ytterligare
med tva mycket erfarna experter inom lakemedelsframstallning (CMC), medicinsk kemi och formulering.

BORSINTRODUKTIONEN: EN EKONOMISK MILSTEN

Den 24 september tillférdes Asarina Pharma nytt kapital pa drygt 150 miljoner SEK i samband en starkt
dvertecknad borsintroduktion pa Nasdag First North. Bérsintroduktionen fick ett positivt mottagande hos
véletablerade, ansedda investerare som t.ex. Sectoral Asset Management fran Kanada och svenska fonder
som Robur, Catella och Handelsbanken.
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VD HAR ORDET

Bdsta aktiedgare i Asarina Pharma,

2018 har varit ett dr av stora fordndringar.
Ett dr ndr vdra gemensamma satsningar pd att hjdlpa
kvinnor att ta kontroll éver sina liv gjorde det méjligt

for oss att inleda en fas 11B-studie i Europa, forber

oss infor en fas lIA-studie och bli ett borsnoterat be

Jag dr overtygad om att vdra aktiedgares engagemang
kompetensen hos vdr styrelse och vdr ledning och den
professionalism och passion som finns hos vdra kliniska
studieteam, vdra Idkare och vdra studiedeltagare

kommer att géra 2019 till ett spdnnande dr med Peter Nordkild,

uppnddda milstenar och resultat.

2018: ETT RIKTIGT PARADIGMSKIFTE

I'april 2018 valkomnade vi de forsta patienterna till var stora
fas lIB-studie. | maj forstarkte vi var styrelse med oberoende
ledaméter som har stor erfarenhet av publika bolag och verkar
inom lakemedelsindustrin. Den 24 september tillfordes
Asarina Pharma nytt kapital pa drygt 150 miljoner SEK i
samband en starkt dvertecknad borsintroduktion pa

First North.

4 LANDER, 12 FORSKNINGSCENTRUM, 225 PATIENTER

VAR FAS 11B-STUDIE | PMDS

I slutet av april hade véar Fas IIB-studien av huvud-
indikationen, premenstruellt dysforiskt syndrom (PMDS)
sitt forsta patientbesok. Vi har fatt ett dvervéldigande
gensvar fran kvinnor som besokt var hemsida och som
har genomfort testet for att se om de lider av denna
sjukdom. | slutet av 2018 hade mer &n 700 00O kvinnor
fyllt i frageformularet, vilket visar att det finns ett stort
behov av en effektiv behandling fér PMDS som annu inte
tillgodosetts. Studien gar stadigt framat och vi forvantar oss
topline-resultat i borjan av 2020. Vi har ocksa gladjande
nog kunna konstatera att andelen avhopp (kvinnor som
inte fullféljer studien) ar mindre &n hélften av vad vi
forvantade oss. | andra undersdkningar av PMDS har
mangden avhopp varit 6ver 30% medan i den pagaende
studien ar det bara cirka 15 %.

MENSTRUELL MIGRAN FAS IIA-
STUDIE, PROOF-OF-CONCEPT

En del av det resta kapitalet fran borsintroduktionen éron-
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VD, Asarina Pharma

marktes for en fas lIA-proof-of-concept-studie i menstruell
migran. Nara 10% av kvinnor i fertil alder lider av

migran med forvarrade symtom under dagarna ndrmast
fére och under menstruationen, dvs. menstruell migran.
Denna typ av migrédn ar svarbehandlad med existerande
migranbehandlingar och dessa kvinnor ingick inte ens i de
senaste stora kliniska studier som gjordes for att f& god-
kdnnande av de nya antikroppslékemedlen for profylaktisk
behandling av migran.

Var borsintroduktion mottes av ett stort intresse fran saval
institutionella som privata investerare. Vi kunde gladja oss
at att valetablerade, ansedda investerare som t.ex. Sectoral
Asset Management fran Kanada och svenska fonder som
Robur, Catella och Handelsbanken investerade i Asarina
Pharma vid borsintroduktionen. Under hosten forstarkte
vi Asarina Pharmas ledning ytterligare och anstéllde
personer med sarskilt kompetens inom migran, produktion
och formulering.

SEPRANOLON VISAR EFFEKT
AVEN | TOURETTE’S SYNDROM

Prof. Marco Bortolatos’ amerikanska forskningsgrupp har
nyligen visat att Sepranolone i en Tourett’s djurmodel ar lika
effektivt att reducera antalet tics som dagens behandling
med Haldol. Detta ar mycket viktiga data da det visar att
Sepranolon inte bara kan reducera negativa effekter av
Allopregnanolon som producerats perifert i kroppen som ar
tillfallet for PMDS och MM utan ocksa vid stressinducerad
produktion av Allopregnanolon i hjdrnan.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750



EN BLICK IN | FRAMTIDEN

Nar jag blickar framat mot 2019 och 2020 ser det mycket lovande och spdnnande ut

med manga viktiga resultat och milstolpar att forvanta.

2019

o UNDERANDRA HALVARET 2019 forvintas de sista
patienterna att behandlas inom ramen for fas lIB-studien
och vi foérvantar oss topline-resultat i borjan av 2020.

e | SLUTET AV JUNI hoppas vi fa godkdnnande fran FDA
pa var ansokan om IND (Investigational New Drug) for MM.

* | AUGUSTI forvantar vi oss kunna borja rekrytera
patienter till var migranundersokning. Vi har motts av ett
enormt stort intresse fran migrankliniker i Skandinavien
som vill medverka i studien.

* UNDER 2019 kommer vi vélja vi en autoinjektor infér
fas lll-studierna och kommersialiseringen. Vi fokuserar
pa att f& fram basta mojliga autoinjektor for behandling-
en med Sepranolon for framtiden, som kan underlatta
doseringen for patienterna.

Vi ér dvertygade om att vart hdngivna och professionella
team kommer driva pa utvecklingen av Sepranolon till

ett optimalt ldkemedel mot badde PMDS och MM, tv4
allvarliga indikationer med stort medicinskt behov.

Det finns for narvarande inget annat bolag som utvecklar
ldkemedel mot dessa allvarliga tillstdnd. Men for oss slutar
det inte dar. Vi forsoker ocksa att aktivt utdka var pipeline,
t.ex. genom fler interna projekt och projektforvarv/licenser.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

2020

o | BORJAN AV 2020 kommer vi att kunna presentera

topline-resultat fran fas l1IB-studien i PMDS. Ett positivt
resultat kommer att innebara ett “slut-pa-fas ll-mote”
med FDA for att diskutera hur stort antal patienter som
kommer att behdvas i fas Ill-studierna.

EN FAS llI-STUDIE kan troligtvis inledas under
forsta halvaret 2021. Uppskalning av produktionen,
for att kunna leverera tillréckligt med ldkemedel till
fas Ill-studien av PMDS under 2021.

I SLUTET AV 2020 forvantar vi oss att kunna
presentera topline-resultat fran var fas lIA-studie i MM.
Ett positivt utfall kommer att vara en bas for fortsatta
fas ll-studier for att kunna faststalla en optimal dosering
av lakemedlet. Det ar var avsikt att anvanda en auto-
injektor i kommande fas Ill-studier av PMDS samt
ytterligare fas Il-studier i MM.

Jag vill pa hela Asarina Pharma-teamets vagnar tacka for ert
fortsatta stod.

N

N Y

Peter Nordkild,
VD, Asarina Pharma

>

i———— |
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SEPRANOLON MOT PMDS
TILLSTANDETS ALLVAR & SYMTOM

PMDS dr ett mycket allvarligt och i mdnga fall drftligt tillstdand som drabbar en av tjugo kvinnor i fertil dlder
vdrlden éver. En kvinna med PMDS har fyra gdnger hogre risk att begd sjdlvmord én en kvinna utan PMDS.
Kvinnor med PMDS har i mdnga fall svdrt att jobba heltid och har betydligt hogre sannolikhet att drabbas
av problem med sina relationer i familjen eller till andra i sin omgivning. Ju mer vi vet om PMDS, desto bdttre
kan vi kontrollera det.

SYMTOM

PMDS ARETT :
KLINISKT TILLSTAND

| Europa och USA beskrivs PMDS
i medicinska diagnoshandbé&cker

som en sjukdom med tydliga symtom:

Asarina Pharma utvecklar den forsta
dedikerade behandlingen av PMDS.

Ndr jag forsta gdngen Idiste en beskrivning av symtomen
pd PMDS var det som om ett forklaringens ljus téndes...
Antligen, tinkte jag, jag dr inte ensam. Jag kan bérja

dterta kontrollen!

‘Lisa’, 37, Storbritannien

FYSISKA

Ledvark
Huvudvark
Svullnadskansla
Ombhet ibrésten

Utmattning

4 LANDER, 12 KLINISKA CENTER, 225 PATIENTER

FAS IIB KLINISK STUDIE

DRYGT

2/3

av planerat antal deltagare
hade i slutet av februari rekryterats
till var kliniska studie i Sverige, Polen,
Storbritannien och Tyskland
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DRYGT

850 000

Mer &n trekvartsmiljon kvinnor som bor i
narheten av de stader i Europa dar vi utfor vara studier
har visat intresse for var digitala PMDS-undersékning

under de senaste nio manaderna

KANSLOMASSIGA

o Extrema
humorsvangningar

Okontrollerbara
kanslomassiga utbrott

Vrede
Irritation
Depression

Kéansla av fortvivlan
och dalig sjalvkansla

Angslan

Koncentrationssvarigheter
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PMDS MARKNADSPOTENTIAL
STOR MARKNADSINTELLIGENS

Asarina Pharma har genomfort flera stora marknadsundersékningar om PMDS, bland annat
undersékningar fran IMS Health som dr en ledande leverantér av marknadsundersokningar for
den globala hdlso- och sjukvdrdsbranschen, och frdn LEK Consulting som dr en global strategikonsult.

3,5 MILJONER KVINNOR

FOREKOMST AV PMDS:
1AV 20 K\OIINNOR
| FERTIL ALDER

Vetenskapliga artiklar Y fran 1990-talet
fram till idag bekraftar att forekomsten
av PMDS globalt ligger pa 4-8 %. Det
finns en tydlig vetenskaplig konsensus
om férekomsten av PMDS:

UAm. Psychiatric Assoc., 1994, Angst et al., 2001, Campbell et al., 1997, Chawla et al., 2002, Cohen et al., 2002,
Deuster et al., 1999, Eriksson et al., 2002, Gehlert & Hartlage, 1997, Johnson et al., 1988, Ramcharan et al., 1992,
Rivera-Tovar & Frank, 1990, Sveindottir & Backstrom, 2000, Wittchen et al., 2002, Woods et al., 1982

MER AN

50% AV ALLA KVINNOR
MED PMDS

* arinte medvetna om sambandet mellan sina problem
och menstruationscykeln

* harinte sékt behandling for PMDS

POTENTIELLA PATIENTER | USA:

DRYGT 1 MILJON KVINNOR "™ .....

h Fore- /
Det finns fér nirvarande inga produkter som s | e |
ar specifikt utvecklade for behandling av PMDS. o
Patienterna blir ofta forskrivna antidepressiva 70 —
medel (SSRI) eller orala preventivmedel. 60 '
Antidepressiva medel har varit en godkand s
behandling i USA under mer n 30 &r. Aven 0
om de kan ge viss lindring av symtomen for » | .
vissa patienter &r behandlingsresultatet " ~50%
oftast inte tillrackligt bra och férknippas ofta ; ]
med odnskade biverkningar. Mot den bak- ,

grunden férvantar vi oss kunna ta fram en
ny, effektiv behandling. | USA kommer vi
att kunna behandla en primar méalgrupp pa
ca 200 000 patienter som inte svarat pa befintliga behandlingar.
Darefter forvantar vi oss att vi med Sepranolon dven ska kunna
behandla patienter som for ndrvarande far ndgon form av
behandling. Vi réknar med att det ska rora sig om minst

Reproduktivt
stadie av
kvinnor i USA
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5,9 MILJONER KVINNOR
| EUROPA

| USA

1 MILJON KVINNOR

| JAPAN

PMDS | USA:

STARKT MEDICINSKT BEHOV

2017 bestéllde vi en omfattande marknadsundersékning om
PMDS i USA fran LEK Consulting. USA &r en nyckelmarknad
for Sepranolon, med en diagnos angiven i DSM-5 (diagnostisk
och statistisk manual for psykiatriska sjukdomar). Vi har ocksa
samlat in motsvarande data fér Europa. Data fran saval USA
som fran Europa bekraftade att PMDD ar betydligt under-
diagnostiserad och att det finns ett stort ouppfyllt medicinskt
behov av en effektiv behandling.

KVINNOR MED PMDS | USA

~85m ~3.5m ~1.7m ~869k ~614k ~218k

PMDS: ;
/ [l icke farma-
evos: [ / kologisk

behandling [f§
~25-30% PMDS:

i i Svarar pa
IngenPMs [ ~50-70% [ befintlig i
/rvps M i behandling i
~71% i ~65-70% ’/

soker ej Ingen
behandling e

~50% / diagnos

PMDS:
Svarar inte p3|
befintlig
behandling

PMDS: 100%

farma-
kologisk
behandling

~70-75% PMDS:
Svarar inte
pa befintlig
behandling

~25-30%

PMDS:
Soker PMDS-

behandling diagnos
~50% ~30-50%

Tillstand Svarar inte
pa befintlig

behandling

Svarar pa
farmakologisk
behandling

Genomgar
behandling

Soker behandling
for PMDS

Diagnostiserad
med PMDS

Kdlla: Analys utférd av L.E.K April 2017

850 000 patienter i USA. Vara marknadsundersokningar
bekraftar att drygt 1 miljon patienter en realistisk berékning
nar det géller behandling med Sepranolon i USA.
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FOKUS PA PMDS-STUDIER:
LIVERPOOL STORBRITANNIEN

FAS IIB-STUDIE:

SEPRANOLON MOT PMDS

| Asarina Pharmas fas 11B-studie av PMDS testas
den allra férsta dedicerade behandlingen av
PDMS. Motivationen bland de deltagande
kvinnorna dr hog, mycket beroende pa det faktum
att PMDS historiskt sett har feldiagnostiserats,
behandlats pa ett verkningslost sdtt eller inte
diagnostiserats 6verhuvudtaget.

- Manga kvinnor som lider av PMDS ar valdigt angeldgna
om att denna sjukdom blir erkdnd och kan behandlas. De
vill att varlden ska lyssna pa dem’”, sager Dr Paula Briggs,
Lead Study Investigator pa Liverpools kvinnosjukhus, en
av tre kliniker i Storbritannien dar studien genomfors.

- Eftersom det inte finns nagra godkanda behandlingar i
Europa ar det fortfarande manga lékare som inte stéller
nagra fragor om PMDS, kanske beroende pa att de inte
kanner sig sakra pa vilken behandling de skall satta in.
Manga av de frivilliga har tidigare utsatts for feldiagnoser
sasom psykiatriska tillstand och nastan alla har testat
andra behandlingar som inte fungerat.

STARKT STOD FRAN FAMILJEN

Familjen och partners stéd spelar en stor roll fér

PMDS patienter.

- Vid sitt forsta besok hos oss brukar kvinnorna ofta fa
sallskap av sin partner. Manga patienter diskuterar férst med
sin familj innan de stéller upp som frivilliga, sa det handlar

8 Arsredovisning 2018

MOTIVERADE PATIENTER

De patienter vi rekryterar dr mycket
, , motiverade. Jag tror att de kdnner sig
stolta over att medverka, de vet att det
hdr Idkemedlet inte kommer att finnas tillgéingligt
direkt efter studien. De dr instdllda pa att stdlla upp
frivilligt sd att kvinnor ska slippa lida pd samma sdtt
som de sjdlva gjort. Det har verkligen inte testas ndgon

liknande behandling som denna tidigare.

Dr Paula Briggs, Lead study investigator, Liverpools kvinnosjuk-
hus, Docent inom sexuell och reproduktiv halso- och sjukvard

om ett gemensamt fattat beslut, sdger Dr Briggs.

- De &r medvetna om lakemedlet inte kommer att finnas
tillgdngligt omedelbart efter undersdkningen. Men de har
ett sarskilt intresse av att bidra till att utveckla en behand-
ling som innebdr att andra kvinnor inte ska behdéva lida sa
som de sjalva gjort. De frivilliga tdnker inte bara pa sin egen
behandling utan dven pa sina dottrar och svardottrar.

MYCKET STARK EMPATI

Med det stora intresset att sdka till studien, finns behovet
av att strikt sakerstélla att kvinnorna uppfyller kriterierna for
att delta i undersokningen. PMDS innefattar symtom som
vrede, irritation och okontrollerade kdnslomassiga utbrott.
Det ar ett komplext tillstand med symptom som i manga fall
beror fragor kring psykisk halsa. Darfor ar det mycket viktigt
att géra en noggrann, omsorgsfull screening for att vara
absolut sdker pa att de frivilliga har en strikt hormonell
PMDS och inte har mer allman PMS som forvarras av andra
mentala tillstand. Det &r en tids- och tdlamodsprévande
process att utféra sddana har screeningar som maste goras
med iakttagande av stérsta noggrannhet.

- Vihar en fantastisk undersékningsskoterska, Pam, som ar
mycket empatisk och hjélpsam mot patienterna. Hon dren
bra lyssnerska och ger en massa telefonkonsultationer foér
att vara 100 % séker pé att de utvalda kvinnorna uppfyller
kraven. Nar en patient kommer pa sitt forsta besok vet vi
ofta redan om hon ar en ldmplig kandidat. Den elektroniska
dagboken som kvinnorna sedan for dver sitt PMDS-tillstand
innehaller extremt detaljerad och anvandbar information.
Allt detta krdver en massa tid och en hel del empati, men
patienterna blir mycket noggrant screenade.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750



FLEXIBLA RUTINER DEN FORSTA DEDIKERADE
PMDS ar mentalt instabiliserande och utmattande. Det kan BEHANDLINGEN AV PMDS

vara tufft for studiedeltagarna att féra dagbok under ménga
manader sa det ar viktigt med en viss flexibilitet i samband
med studien.

- Ibland &r patienterna motiverade men symptomen kan
and& kannas 6vermaktiga. Om Pam ser att ndgon inte har
fyllt i sin dagbok ringer hon upp henne. Ibland har vi behévt
|ata patienter fa mer tid pa sig helt enkelt for att halla kvar
demistudien. Detta ar inte idealt, men nér vi ringer upp dem
och erbjuder denna majlighet blir de mycket glada och vill
inget annat an att fortsatta.

- Praktiskt taget alla som medverkat i undersdkningen
har testat andra behandlingar som dock visat sig vara
verkningslosa, sager Dr Briggs.

- Vanligt férekommande antidepressiva medel, p-piller,
Mirena med tillsatser av 6strogen eller Gabapentin.
Det ar ett privilegium att fa medverka i en studie som
utvecklar en helt ny behandling for detta tillstand.

DR PAULA BRIGGS Docent inom sexuell och reproduktiv halso- och
sjukvard pa Southport och Ormskirk Hospital NHS Trust.

Dr Briggs ar lakare, forskare och larare inom kvinnors halsa. Hon ar

docent vid fakulteten for sexuell och reproduktiv halso- och sjukvard

(Royal College for forlossningslakare och gynekologer) och har en akademisk
examen i gynekologi (Bradford University). Hon ar ocksa gastforelasare

vid Liverpools universitet.

Hon ar medférfattare av tre bécker och en larobok i obstetrik och gynekologi och omarbetat en

larobok for fakulteten for sexuell och reproduktion halso- och sjukvard och forfattat/varit medférfattare
till tjugo vetenskapliga avhandlingar. Hon ar gift, har fyra barn och tycker om att jogga, spela golf, Iasa

och lagamat.
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SEPRANOLON MOT
MENSTRUELL MIGRAN (MM])

Under 2019 inleder Asarina Pharma sin kliniska fas lI1A-studie av Sepranolon mot MM.
Sepranolone dr vdrldens forsta behandling som specifikt utvecklas for MM. Den dr inte
designad att behandla de menstruella migrdnsymtom utan att férebygga dem.

FAS IIA-STUDIE:
NYCKELFAKTA

PLATSER
Finland, Danmark, Sverige

ANTAL PATIENTER
80-90

PATIENTERNAS ALDER

CRO
SCRO (Scandicanvian CRO)
baserad i Uppsala, Sverige

BEHANDLING
Profylaktisk neurosteroid
Sepranolon

LAKEMEDELSTILLFORSEL
Forfyllda sprutor fardiga
for sjalvinjicering

TID
Studien borjar i slutet av
juni 2019- avslutas i slutet

18-45 ar av 2020

SEPRANOLON

ERBJUDER KRAFTFULLA

FORDELAR FOR KVINNOR
SOM LEVER MED MM

MENSTRUELL MIGRAN:

DEFINITION OCH
FOREKOMST

Forestadill dig att ditt normala liv upp-
hérde under fem dagar per mdnad och att
en helt forlamande smdirta tog over ditt liv...

Detta &r den brutala verkligheten fér manga kvinnor
som drabbas av MM, en av de mest invalidiserande
och aggressiva formerna av migran. MM-attackerna ar
mer forutsdgbara dn annan migran men de ar i manga
fall allvarligare, langre och an mer forlamande.

Internationell klassificering av huvudvarksstorningar
(ICHD) definierar MM som migrananfall som borjar
upp till tva dagar innan menstruationen och sedan
fortsatter under tre eller fler dagar under menstrua-
tionen. Detta ar ett mycket handikappande tillstand.
Halsokostnaderna dr hdga och forekomsten av MM
arhog globalt sett.

Arsredovisning 2018




FOKUS PA MENSTRUELL MIGRAN

FAS 11-STUDIE AV SEPRANOLON MOT MM

Professor Anne MacGregor arbetar med Asarina Pharmas fas Il-studie av Sepranolon mot

MM tillsammans med chefsldkare Dr Mdrta Segerdahl. | februari trdffades de i Kbpenhamn

for att diskutera denna allvarliga, mycket aggressiva form av migrdn som kénnetecknas av Idnga,
forutsdgbara och invalidiserande anfall. MM drabbar 50 miljoner kvinnor vdrlden éver. De svarar
imdnga fall inte pd de befintliga behandlingar som erbjuds idag eller de har inte fatt ndgon

behandling sdrskilt avsedd for MM...
Inte férrdn nu.

TRAFFA EXPERTERNA PA MENSTRUELL MIGRAN

- Enligt Varldshalsoorganisationen ar migran den framsta orsaken till kvinnors funktionshinder
ireproduktiv alder, sdger Prof Anne MacGregor, prisbelont migranforskare, larare och kliniker med
5 bocker och mer dn 200 forskningsrapporter som bar hennes signatur.

- Menstruell migran ar ett stort handikapp for kvinnor som fortjanar fokus och som maste behandlas

som en specifik sjukdom.

DR MARTA SEGERDAHL
Chefslakare

HUR ERKAND OCH _
DIAGNOSTISERAD AR
MENSTRUELL MIGRAN?

PROF MACGREGOR: Den stora utmaningen i nulaget ar
erkannandet. Lakarkaren ar &nnu inte sarskilt val insatt i hur
man behandlar MM. MM-patienter vet i manga fall mer om
hur de ska behandla sitt tillstand an vad deras lékare gor. Idag
ardet 50% av alla som lider av migran som behandlar sig
sjdlva utan att soka lakarhjalp. Sa snart det finns en effektiv
behandling tillgdnglig, kommer patienterna att krava att fa
den, och det kommer att 6ka allas forstaelse for sjukdom.

Vivill att neurologer ska erkdnna MM som ett tillstand i sig.
Vimaste hjalpa dem att kdnna sig bekvama med att dgna sig
at ndgonting som inte ar direkt neurologiskt, men som anda
faller under deras behandlingsomrade och uppmuntra dem
att kombinera sina kunskaper om neurologi och gynekologi.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

PROF ANNE MACGREGOR
Scientific Advisory Board member

DR SEGERDAHL: Det ar viktigt att neurologerna kénner till
att Sepranolon inte dr en hormonell behandling. Sepranolon
har ingen hormonell effekt men den ar en metabolit fran

ett kdnshormon och en endogen kemisk substans. De som
pa ett tidigt stadium anvander nya behandlingar &r alltid
specialister snarare dn allmanldkare och sa ar fallet dven

nar det galler MM. Vi maste sprida kunskapen uppifran

och nedat. Mottagandet kommer att drivas av behovet,

och som jamforelse ska man minnas att det finns fortfarande
fler kvinnor som lider av migran an av diabetes och

astma sammantaget.

PROF MACGREGOR: MM &r en sjukdom som drabbar
en viss grupp av kvinnor och det bér finnas sarskilda
behandlingar mot sjukdomen. Det kommer d& ocksé att
ge 0ss battre diagnostiska metoder.

Arsredovisning 2018 11



HUR KOMMER DET SIG

ATT SA MANGA KVINNOR MED
MENSTRUELL MIGRAN "LIDER
I TYSTHET”?

PROF MACGREGOR: Det finns fortfarande en hel del for-
domar kring migran. En kansla av att det 4r den drabbades
eget fel, att hon inte kan hantera situationen, att personen
inte kan ta sitt ansvar, istallet for att forsta att tillstandet ar
enidentifierbar sjukdom som har en rent kemisk orsak. Det
ar sa det faktiskt ligger till. Nar anfallen satter igang finns
det ingenting man kan gora at denna kemiska forandring.
Man kan inte kontrollera den.

Trots det publicerar media fortfarande artiklar sdsom
“Migran utloses av choklad”, eller “Du drabbas av anfall om
duinte regelbundet tar dina vitaminer”, som antyder att
de som lider av migran gor fel saker. Manniskor med MM
forsoker leva sina liv efter vissa rutiner i ett forsok att
minska symtomen utan att det hjalper.

Eftersom manniskor ser dem efter anfallen, nar de ater-
hamtat sig och allt verkar vara bra, tenderar de att inte tro
pa att personen nyligen har legat i ett mérklagt rum utan
att kunna réra sig 6verhuvudtaget. En del manniskor som
lider av MM ringer lakaren och ber honom/henne att
komma, under sina anfall bara for att skingra alla tvivel pa
vad de verkligen far utsta. Sa en riktig migrandiagnos kan
vara en kraftfull bekraftelse for dem som lider av migran
och som ofta fas att tro att de bara inbillar sig. Diagnosen
kommunicerar att omvarlden tror pa dem och hjalper
dem forsta vad som egentligen pagar.

VARFOR AR DET SA VIKTIGT MED
EN SPECIFIK BEHANDLING MOT
MENSTRUELL MIGRAN?

PROF MACGREGOR: De vanliga migranbehandlingarna
har i manga fall ingen effekt mot MM-anfall. P4 min mot-
tagning traffar jag manga kvinnor som far annan neuro-
logisk behandling mot sina regelbundet aterkommande
migrananfall. Nar de sedan kommer till mig sager de

”Jag far en massa mediciner mot migran och de fungerar
mycket bra mot mina tillfalliga anfall men sedan har jag
dessa andra anfall som aterkommer varje manad i samband
med min menstruation och min neurolog vet inte vad han
ska gora at dem. Det enda de gor ar att 6ka dosen pa mina
mediciner, vilket gor att jag far kraftigare biverkningar.”

Eftersom menstruella migrananfall kan paga langre ande
“"vanliga” tillfalliga anfallen oroar sig patienterna éver hur
mycket av standardbehandlingen de tal, hur Iange de kan
medicinera da symtomen kan aterkomma under flera dagar
i rad. Sa standardbehandlingen hanterar inte migrananfall

i samband med menstruation.

FOREBYGGANDE BEHANDLING AR DEN BASTA KUREN

SEPRANOLON OCH MM

For oss ar forebyggande behandling den basta kuren.
Sepranolon ingér som en del av en ny generation av
migranbehandlingar samtidigt som den ar helt unik:
ingen av de kliniska undersokningar av nya ldkemedel
som gjorts analyserade effekterna pa kvinnor som lider
av MM - nédgot som kvarstar som ett stort medicinskt
behov som fortfarande inte tillgodosetts.

Arsredovisning 2018

ATT TILLGODOSE ETT MEDICINSKT
BEHOV SOM INTE FYLLTS

Symptomen for MM skiljer sig markant fran "vanlig
migran” rent principiellt for de ar forutsagbara, vilket
gor skillnad i sjukdomsférekomst och satt att behandla
sjukdomen pé. Det finns ett stort antal MM-patienter
som har ett uttalat medicinskt behov som idag inte far
nagon dedikerad profylaktisk behandling.

arma AB (Publ 556698-0750)




KAN DU BESKRIVA HUR
MENSTRUELL MIGRAN
PAVERKAR EN TYPISK FAMILJ?

PROF MACGREGOR: Manga av de personer jag moter har
tvingats andra hela sitt yrkesliv som en direkt konsekvens
av sina migranbesvar. Manga klarar 6verhuvudtaget inte
av ett heltidsjobb, eller ocksa valjer de skiftarbete eller att
arbeta hemifran bara for att kunna undvika att de maste
vara paen viss plats vid en viss tid vissa dagar. Kvinnor med
MM behéver i manga fall ha ett natverk med vanner eller
slaktingar som de kan ringa for att fa hjalp med att hamta
barnen eller skdta andra vardagssysslor. Det ar inte bara
den personen som lider av migran som paverkas utan dven
manga i personens omgivning.

INDIVIDER

vérlden 6ver lider av migran, som darmed
ar mer vanligt forekommande an diabetes
och astma tillsammans

AV DESSA

cirka 500 miljoner,
ar kvinnor,
varav halften ar i fertil alder

HUR VIKTIG AR VETENSKAPEN
KRING SEPRANOLON,
ALLOPREGNANOLON OCH
HORMONELLA METABOLITER?

PROF MACGREGOR: Det ar verkligen spannande att

titta pa MM pa ett nytt och annorlunda satt. Att se att det
finns andra l6sningar pa smartan, hur steroidhormoner
samverkar och hur samma problem uppstar pa olika satt
vilket ar exakt det satt pa vilket migran fungerar. Med-
vetenheten kring migran har 6kat under senare ar men det
har inte alltid resulterat i handling och innovationer inom
forskningen. | dagslaget finns det ingen som undersoker
mekanismerna, fast det ar av avgorande betydelse att lara
sig mer om mekanismerna kring MM. Det kommer inte
bara ge en effektiv behandlingsstrategi, det kommer ocksa
att hjdlpa oss att battre kunna forsta hela patofysiologin
for migran.

DR SEGERDAHL: Det har under lang tid varit stort fokus
pa vasodilation mot migran darfor att det ar nagonting som
man kan se och mata. Genom att man kan mata hormoner
har det ocksa utforts en massa forskning kring hormon-
forandringar, men fa har studerat vad hormonernas
metaboliter har for inverkan.

PROF MACGREGOR: Det underbara med denna studie
ar att det aterfor behandlingen av MM till de kvinnor som
lider av detta problem genom en diagnos som bekraftas
av nagon som vet vad MM ar. Genom att vi annu inte har
hittat ett botemedel eller skaffat sig verklig forstaelse
for vad som orsakar migran, ett tillstand som har funnits
sedan Babylons dagar, ar det osannolikt att vi kommer att
finna ett enda botemedel mot MM. Men det finns &nda en
realistisk mojlighet att vi kan fa fram en behandling som
aterger kvinnorna kontrollen 6ver sina liv istéllet for att
migrdananfallen ska kontrollera deras liv, jag tycker att det
ar hoppingivande.

1AV5
AV DESSA KVINNOR

eller cirka 50 miljoner kvinnor
varlden Gver
lider av menstruell migréan

Enligt WHO

AR MIGRAN DEN FRAMSTA ORSAKEN

till sjukdomsbdrda (DALY (Disability-Adjusted Life Year / YLD Years Lived with Disability) fér kvinnor i fertil alder)

AsarinaPharma AB (Publ) 556698-0750
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VETENSKAPEN OM ALLOPREGNANOLON

Progesteron dr ett kvinnligt hormon som spelar en viktig roll fér menstruationscykeln och vid graviditet.
Gemensamt fér alla kroppsegna kéns- och stresshormoner dr att de bryts ner till GABA ,-receptor
aktiva metaboliter, och frdn Progesteron (gulkroppshormon) bildas framfér allt

Allopregnanolon (ALLO). Isoallopregnanolone (ISOALLO) dvs Sepranolone,

dr ocksd en metabolit av progesteron.

Bada ALLO och ISOALLO &r aktiva neurosteroider som ocksa bildas
i hjarnan och de passerar blod-hjarnbarridren s& att férandringar av
den perifera produktionen registreras i hjdrnan. Koncentrationen
av Progesteron och darmed ocksa av metaboliterna ALLO och
ISOALLO 6kar efter dgglossning och produceras av gulkroppen
men koncentrationerna minskar i samband med menstruation

om kvinnan inte dr havande. Koncentrationen av ALLO i hjdrnan
Okar ocksa under stress. -2

INGA OGYNNSAMMA EFFEKTER
HAR PAVISATS | FAS I AOCH
B-STUDIERNA

ALLO forstarker GABA  -receptoraktiviteten genom att jon-
kanalen som receptor utgor blir mer 6ppen nar ALLO binder
till receptorn. ISOALLO (sepranolon) forhindrar den konfor-
mationsandring som ALLO inducerar och dérmed normaliserar
ISOALLO GABA -receptorernas aktiviteten. Viktigt ar att ISO-
ALLO inte har en egen effekt pa receptoraktiviteten och det

- gor att inga ogynnsamma

v biverkningar forvantas av Se-

AMYGDALA

pranolon. I avslutad fas 1A
ochiden nu pagéende
fas lIB studierna i PMDS
har heller inga central-
nervosa biverkningar
observerats, utéver ett

. AMYGDALA. Kdnslocentrum Amygdala spelar en avgérande roll i processandet
fatal observerade rodna- yadaiasp 4 g

oo . - av kdnslor och beléning. Neuroner i amygdala anvinder neurotransmittorn GABA
der vid injektionsstallet (gamma-aminobutyric acid) fér att modulera olika kdnslor sdsom rédsla, dngest
(<5% av injektionerna). och aggressivitet. GABA-systemet dir hjdrnans primdra bromssystem.

ALLOPREGNANOLON, VIKTIGT VID HUMORSVANGNINGAR OCH ORO

| likhet med flera endogena steroider ger Allopregnanolon av sinnestillstandet och oro, och fér menstruellt relate-
bade positiva och negativa effekter beroende pa situation rade tillstdnd som PMDS, MM, epilepsi och olika andra
ochindivid. Det finns en mangd olika effekter, bland annat neuropsykiatriska tillstand. Okande mangd av ALLO kan
lugnande, smartstillande och sévande, som sker vi hoga ge negativa paradoxala effekter som resulterar i negativa

koncentrationer av Allopregnanolon. kanslor, oro, irritation och aggression, men kan ocksa
framkalla utvecklande av tolerans vilket kan leda till
abstinenssymtom sasom migrananfall, nar koncentrationen
av ALLO snabbt sjunker fére nasta menstruation. ©

De variationer i koncentration av ALLO och andra neuro-
stereoider som normalt sker hos en individ verkar spela
enviktigrolli samband med patofysiologin for rubbningar

Arsredovisning 2018 Asarina Pharma AB (Publ 556698-0750)




ALLOPREGNANOLON VID
DEPRESSION EFTER FODANDE

Sage Pharmaceuticals i Boston utvecklar produkter baserade
pa de positiva effekterna av ALLO. Sage har nyligen [dmnat in
en ansokan for Brexanolon (ALLO) till FDA for godkannande
som behandling vid forlossningsdepression Sage héller ocksa
pad att utveckla analoger av ALLO, t.ex. Sage 217, som befinner
sig i fas Il av klinisk utveckling mot t.ex. sémnsvérigheter.
Asarina Pharma utvecklar daremot produkter som lindrar

de negativa effekterna av lagre halter av ALLO an efter

en forlossning. @

Cl-

GABA + ALLO

/ GABA + ALLO +
SEPRANOLONE

GABA

ALLOPREGNANOLON VID MM

Migran kan upptrada ndr som helst, men for kvinnor i fertil alder
verkar anfallens intensitet och frekvens vara koncentrerad till
strax innan och under menstruationen, nér det inte forekommer
nagon graviditet och koncentrationen av ALLO minskar snabbt.
MM antas pa sa satt att vara ett abstinenssyndrom kopplat till
ALLO-substansen pa grund av den snabba minsk-ningen av
ALLO efter utvecklande av tolerans for ALLO under lutealfasen.
Den medicinska grunden ar att profylaktisk behandling med
Sepranolon fr&n och med agglossningen och under lutealfasen
kommer att forhindra utvecklandet av tolerans for ALLO vilket pa
sd satt skyddar mot abstinenssymtom mot ALLO, t.ex. framkallan-
de av migran. "

ALLOPREGNANOLON MOT
STRESSRELATERADE TILLSTAND

Stress ger upphov till 6kad produktion av ett antal neuro-
steroider sdsom ALLO i hjdrnan och binjurarna. Tourettes
syndrom, tvangsmassiga tillstand och patologiskt spel-
beroende ar alla exempel pa syndrom som kdnnetecknas
av onaturligt beteende dér en person ofrivilligt agerar,

i synnerhet vid stress.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

ALLOPREGNANOLON VID PMDS

Kvinnor som lider av PMDS ar sarskilt kansliga for de 6kade
koncentrationerna av ALLO veckorna innan menstruation
(under luteralfasen) och PMDS-symtomen forsvinner sa
snart koncentrationen av ALLO minskar vid menstruationen.
Symptomen upphor i och med menopausen, nar kvinnan
inte langre har nagon dgglossning. Administration av
Sepranolon (ISOALLO) lindrar PMDS-symtomen sasom
depression, oro och aggression, genom att fungera som

en GAMSA (en GABA ,-modulerande steroidantagonist,
d.v.s. en substans som reducerar effekten av ALLO). &9

Arsredovisning 2018

15



ARSREDOVISNING OCH
KONCERNREDOVISNING FOR
ASARINA PHARMA AB (PUBL)

Styrelsen och verkstdllande direktéren Asarina Pharma AB ("Bolaget”)
avger hdrmed sin drsredovisning och koncernredovisning for
rikenskapsdret 2018-01-01-2018-12-31.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Bolaget med sate i Solna kommun, bedriver medicinsk forskning och utveckling avseende lakemedel f6r behandling
av premenstruell dysforisk syndrom (PMDD), menstruell migréan och déarmed forenlig verksamhet.

AKTIER

Asarina Pharmas aktier har handlats pd NASDAQ First Norh sedan 24 september 2018.
Per den 31 december 2018,hade bolaget 16 037 218 utestdende aktier.

AGARE LAND ANTALAKTIER AGARANDEL (%)
Kurma Biofund Frankrike 3145132 19,6
Ostersjostiftelsen (Baltic Foundation) Sverige 2352092 14,7
Rosetta Capital UK 2058 329 12,8
Idinvest Patrimonie Frankrike 1639824 10,2
Sectoral Asset Management Kanada 1190476 7.4
Swedbank Robur Fonder Sverige 1190476 7.4
Catella Fonder Sverige 835846 52
Ergomed plc UK 391898 2,4
Handelsbanken Fonder Sverige 380952 2,4
Nordnet Pensionsférsikring Sverige 276513 17
Ovriga 2575680 16,1
Totalt 16 037 218 100,0
KONCERNSTRUKTUR

I mars 2017, bildade Asarina Pharma AB ett heldgt danskt
dotterforetag, Asarina Pharma ApS. | samband med detta
overforde Asarina Pharma AB de immateriella rattigheterna
till Sepranolone till Asarina Pharma ApS och majoriteten av
konsult och CRO avtal relaterade till den kliniska utveckling-
en av Sepranolone.

Det danska dotterforetaget ar primart ansvarig for genom-
forandet av fas 1I1B studien i PMDD och fér andra kliniska

studier. Det danska dotterforetaget kan under vissa
forutsattningar dra nytta av det danska skattesystement
dar forsknings- och utvecklingsbolag kan erhalla ersattning
for nedlagda forsknings- och utvecklingskostnader.

I samband med inférande av incitamentsprogram for styrel-
sen och ledande befattningshavare bildades Asarina Pharma
Finans AB ("Finans AB), ett heldgt dotterféretag som inte
har ndgon operationell verksamhet.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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UTVECKLING AV VERKSAMHET, STALLNING OCH RESULTAT (KONCERNEN)™

TKR 2018 2017
Nettoomsattning 0 0
Rorelseresultat -51596 -32531
Resultat e. finansiella poster -51594 -32305
Balansomslutning 149 580 12 875
Soliditet @ 93,5% 76,6%
Avkastning pa eget kapital @ -58,8% -286,7%
Avkastning pa totalt kapital -61,3% -250,7%

4 2

Medelantal anstéllda

W' Koncernen uppstod under ér 2017, avseende finansiell information fér dren 2014-2016, se moderforetaget

) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld
@ Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital

“ (Resultat efter finansiella intdkter och kostnader + rdntekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning

MODERFORETAGET

TKR 2018 2017 2016 2015/2016 2014/2015
Resultat e. finansiella poster -6446 -11143 -7704 -8919 9471
Balansomslutning 197 947 28276 27 476 8730 8789
Soliditet @ 98,9 % 97,1% 97,1% 88,6 % 66,2%

W Férkortat rdkenskapsdr 1 maj 2016 till och med 31 december 2016
) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld
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VASENTLIGA RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

RISKHANTERING

Bolaget styrelse arbetar fortlopande och systematiskt

med riskbeddmingar i syfte att identifiera risker och vidta
atgarder betraffande dessa. Den interna kontrollmiljéon
omfattar huvudsakligen féljande komponenter: kontroll-
miljo, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppféljning. For varje identifierad risk
av vasentlig karaktar utarbetas riskmitigerande atgarder.

KLINISKA STUDIER

I nuvarande utvecklingsskede ar Asarina Pharmas huvud-
sakliga verksamhet att genomféra prekliniska och kliniska
studier for att demonstrera sdkerheten och den kliniska
effektiveten av sina ldkemedelskandidater. Det finns inga
garantier att en viss (pre-) klinisk studie genererar de data
som dr nédvandiga for att Asarina Pharma skall kunne
genomfdra nasta utvecklingsfas med ldkemedelskandidaten.
Som en konsekvens av detta, ar Asarina Pharmas malsatt-
ning att gradvis bygga upp en portfolj av olika lakemedels-
kandidater riktade mot andra indikationer for att darmed
sprida risken.

Dessutom kan kliniska studier bli fordréjda och kostnaderna
for studien kan dverstiga den planerade budgeten. Innan

en ny klinisk studie p&borjas gbr Asarina Pharma en nogrann
beddmning av projektets studietid och budget for att saker-
stalla att tillrdckliga medel finns for att slutféra studien, dven
om studien blir fordréjd och studiens kostnader okar.

REGULATORISK RISK

Asarina Pharma utvecklar medicinska produkter och ar
beroende av bedémningar och beslut frén regulatoriska
myndigheter som EMA i Europa och FDA i USA. Det kan
inte garanteras att Asarina Pharma kommer att erhélla

de myndighetsbeslut som ar nédvandiga for att fortsatta
kliniska studier och erhélla marknadsgodkdnnande. For att
mitigera denna risk avseende regulatoriska risker involveras
ledande externa expertis vad géller regulatoriska frdgor och
utformning av kliniska studier.

KONKURRENS

Asarina Pharma fokuserar pé terapeutiska omraden dér endast
ett fatal bolag ar aktiva. Bolaget dvervakar noga potentiella
konkurrerande aktiviteter inom IP-omradet, i relavanta
tidskrifter och genom deltagande i biotech konferenser.

FINANSIERINGSRISK

Asarina Pharma genererar for tillféllet inga intakter fran
forsalining av produkter eller fran utlicensiering av bolagets
IP-rattigheter och ar darmed beroende av att resa kapital
fran investerare. Asarina Pharma stravar efter att vid varje
given tidpunkt ha tillrdckliga medel for de planerade
aktiviteterna de kommande 1-2 &ren. Asarina Pharma

har darfor kontinuerliga diskussioner med nuvarande och
potentiella nya investerare, vilka kan vara intresserade att
delta i framtida nyemissioner i bolaget.

VALUTARISK

Asarina Pharma har kostnader i huvudsakligen tre valutor:
svenska kronor, EURO och danska kronor (som ar nara
sammanlankad med EURQO). Foretagets mal &r att minska
exponeringen mot valutafluktutationer genom att placera
overskottslikviditet i en kombination av svenska kronor
och EURO, som avspeglar Asarina Pharmas kostnader i
de tva valutorna.

VASENTLIGA FINANSIELLA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Fore borsnoteringen i september 2018 genomforde
Asarina Pharma tre nyemissioner till existerande
aktiedgare och till Ergomed plc (CRO ansvarig for fas
lib-studien av PMDD). Dessutom tillhandaholl en
aktiedgare ett konvertibelt [an som blev konverterad
till aktier fore borsnoteringen. Totalt erhdlls ca 27 mkr
for dessa finanserieringsrundor.

Den 13 september 2018, erholl Asarina Pharma
136,5 mkr (fore transaktionskostnader) i ett aktieer-
bjudande till institutionella och privata investerare i
samband med borsnoteringen pa First North.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

| oktober erholl bolaget ytterligare 8,3 mkr
(fore transaktionskostnader) relaterad till Gver-
tilldelning i samband med bdrsnoteringen.

| oktober 2018, beslét bolaget och Ergomed att
andra samarbetsavtalet, vilket innebdar att Ergomed
omvandlade 55% av sina fordringar pa CRO
arvoden till Asarina Pharma aktier jamfért med
45% i det ursprungliga avtalet.
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FORSKNING OCH UTVECKLING 2018

Under 2018 har Asarina Pharma fokuserat sin forskning och
utveckling pa fortsatt utveckling av Sepranolone, en ldke-
medelskandidat upptackt av Asarina Pharma fér behandling

av PMDD (premenstruell dysforisk storning). | april 2018
initierades Fas lIB-studien som genomfors vid kliniska center i
4 lander. Dessutom genomforde Asarina Pharma forberedelser
for initiering av en Fas IIA-studie i menstruell migran.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Styrelsen forvantar att Fas l1B-studien med Sepanolone
i PMDD kommer att slutféras under det forsta kvartalet
2020. Parallellt siktar Asarina Pharma pa att igangsatta
kliniska studier med Sepranolone i menstruell migran i
augusti 2019.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (KRONOR)

TILLARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL

Overkursfond 213890044

Balanserat resultat -15 662 309

Arets resultat -6 446 361
191781 374

Styrelsen foreslar att

i ny rakning balanseras 191781374
191781 374

Betrdffande moderféretagets och koncernens resultat och stallning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande
resultat-och balansrakningar, rapporter dver eget kapital, kassaflédesanalyser samt noter.
Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor dér ej annat anges.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2018 2017
TKR NOT JAN-DEC JAN-DEC
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0
Ovriga rorelseintakter 4 0 1674
Rorelsens kostnader
Utvecklingskostnader -39033 -22 988
Ovriga externa kostnader 5 -6 190 -3460
Personalkostnader 6 -6 373 -3878
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 0 S
Rorelseresultat -51596 -32 531
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 7 1826 251
Réntekostnader och liknande kostnader 8 -1824 -25
Resultat efter finansiella poster -51 594 -32 305
Inkomstskatt
Skatt pa arets resultat 9 7569 4009
ARETS RESULTAT -44 025 -28 296

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TKR NOTE 31DEC2018 31 DEC 2017

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlédggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 1 1

Summa anlaggningstillgangar 1 1

Nuvarande tillgangar

Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 7732 4227
Ovriga fordringar 246 160
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12 58 103
Total current receivables 8036 4490
Kassa och bank 141 543 8 384
Summa omsattningstillgadngar 149 579 12 874
SUMMA TILLGANGAR 149 580 12 875
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4009 1782
Ovrigt tillskjutet kapital 213890 46264
Annat eget kapital inklusive &rets resultat -77 989 -38 178
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 139 910 9 868
Summa eget kapital 139 910 9 868
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 5601 1812
Ovriga kortfristiga skulder 782 677
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 3287 518
9 670 3007
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 149 580 12875
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

SUMMA

EGET KAPITAL

ANNAT HANFORLIGT TILL

OVRIGT EGET KAPITAL MODER-

TILLSKJUTET . INKLUSIVE FORETAGETS

TKR AKTIEKAPITAL KAPITAL ARETS RESULTAT AKTIEAGARE

Ingdende balans per 1 januari 2017 0 0 0 0

Aretsresultat -28296 -28296
Forandringar i redovisade varden

pa tillgangar och skulder:

Koncernens bildande 1601 34521 -8 800 27 322

Omrakningsdifferens -1,082 -1,082
Summa vardeforandringar 1601 34521 -9 882 26240
Transaktioner med dgare
Nyemission 181 11743 11924
Summa transaktioner med aktiedgare 181 11743 11924
Utgaende balans per 31 december 2017 1782 46 264 -38 178 9 868

SUMMA

EGET KAPITAL

ANNAT HANFORLIGT TILL

OVRIGT EGET KAPITAL MODER-

TILLSKJUTET X INKLUSIVE FORETAGETS

TKR AKTIEKAPITAL KAPITAL ARETS RESULTAT AKTIEAGARE

Ing&ende balans per 1 januari 2018 1782 46 264 -38 178 9 868

Arets resultat -44025 -44.025
Férandringar i redovisade varden

pa tillgangar och skulder:

Omréakningsdifferenser -704 -704
Summa vardeférandringar -704 -704
Transaktioner med dgare
Nyemission 2227 179 106 181333
Emissionskostnader -11479 0 -11479
Emission av warranter 0 0 2225 2225
Aktierelaterade ersattningar 2692 2692
Summa transaktioner med aktiedgare 2227 167 627 4917 174771
Utgaende balans per 31 december 2018 4009 213890 -77 989 139 910

Per den 31 december 2018 hade Asarina Pharma 16 037 218 utestadende aktier. Bolaget har haft
emissionskostnader redovisade direkt mot eget kapital uppgaende till 11 479 tkr under ar 2018.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2018 2017

TKR JAN-DEC JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -51596 -32531
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 0 31

Nedskrivningar 0 3848

Aktierelaterade ersattningar 2692 0
Erhallenrénta 22 251
Erlagd ranta -816 -25
Betald inkomstskatt 3898 -81
;(:rsi;s:\(:ll?:égiiglden lIopande verksamheten fore forandringar -45 800 -28 507
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 0 1571
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -38 -66
Minskning(-)/6kning(+) av skulder 10136 2006
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -35702 -24 996
Finansieringsverksamheten
Nyemission 177 910 11923
Emissionskostnader -11479 0
Emission av warranter 2225 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 168 656 11923
Arets kassafléde 132954 -13073
Likvida medel vid arets bérjan 8384 21457
Kursdifferenser i likvida medel 205 0
Likvida medel vid arets slut 141 543 8384
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2018 2017
TKR NOT JAN-DEC JAN-DEC
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0
Ovriga rorelseintakter 4 2247 1674

2247 1674
Rorelsens kostnader
Utvecklingskostnader -1521 -5715
Ovriga externa kostnader 5 -5005 -1932
Personalkostnader 6 -2 990 -1801
Avskrivningar materiella och immateriella anldggningstillgangar 0 -3878
Rorelseresultat -7 269 -11 652
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 7 1618 509
Réntekostnader och liknande kostnader 8 -795 0
Resultat efter finansiella poster -6 446 -11 143
Skatt pa arets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT -6 446 -11 143
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

TKR NOT 31DEC2018 31 DEC 2017

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlédggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 10 51 1

Fordringar hos koncernféretag 59978 24775

Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 1 1

Summa anlaggningstillgangar 60030 24777

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 164 111

Ovriga kortfristiga fordringar 131 86

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 58 48

Summa omsattningstillgangar 353 245

Kassa och bank 137 564 3254

Summa omsattningstillgangar 137 917 3499

SUMMA TILLGANGAR 197 947 28276

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4009 1782

4009 1782

Fritt eget kapital

Overkursfond 213890 46264

Balanserad vinst eller forlust 15662 -9437

Arets resultat -6446 -11143
191782 25684

Summa eget kapital 195791 27 466

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 233 230

Ovriga kortfristiga skulder 601 62

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 1322 518

2,156 810

197 947 28276

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
BALANS-

. ERAD VINST . SUMMA

AKTIE- OVERKURS- . ELLER ARETS EGET

TKR KAPITAL FOND FORLUST RESULTAT KAPITAL

Ingdende balans per 1 januari 2017 1601 34521 -1,733 -7 704 26 685

Disposition av foregdende ars resultat -7,704 7704 0

Arets resultat -11143 -11143
Transaktioner med dgare

Kvittningsemission 47 2997 3044

Nyemission 134 8,746 8880

Summa transaktioner med aktiedgare 181 11743 0 0 11924

Utgaende balans per 31 december 2017 1782 46 264 -9437 -11 143 27 466

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
BALANS-

. ERAD VINST . SUMMA

AKTIE- OVERKURS- . ELLER ARETS EGET

TKR KAPITAL FOND FORLUST RESULTAT KAPITAL

Ingdende balans per 1 januari 2018 1782 46 264 -9 437 -11 143 27 466

Disposition av féregaende ars resultat -11143 11143 0

Arets resultat -6 446 -6446
Transaktioner med dgare

Nyemission 2227 179 106 181333

Nyemissionskostnader -11479 -11479

Emission av warranter 2225 2225

Aktierelaterade ersattningar 2692 2692

Summa transaktioner med aktiesgare 2227 167 627 4917 0 174771

Utgdende balans per 31 december 2018 4009 213890 -15 662 -6 446 195791

Antalet aktier uppgar till 16 037 218 aktier.

Samtliga aktier har 1 rost och ett kvotvarde om 0,25 SEK per aktie.

Asarina Pharma AB (Publ) 556698-0750

Arsredovisning 2018 27



NOTER

NOT 1:

ALLMAN INFORMATION

Asarina Pharma AB med organisationsnummer 556698-0750 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Solna.
Adressen till huvudkontoret &r Fogdevreten 2, 171 65 Solna. Foretaget och dess dotterféretag ("koncernens”)
verksamhet omfattar forskning-, utveckling-, férsaljnings- och licensieringsverksamhet inom ldkemedelsomradet.

NOT 2:

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH VARDERINGSPRINCIPER

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Asarina
Pharma AB och de foretag 6ver vilka moderforetaget direkt
eller indirekt har bestimmande inflytande (dotterforetag).
Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhélla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av om ett be-
stdammande inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav
av finansiella instrument som ar potentiellt rostberattigade
och som utan dréjsmaél kan utnyttjas eller konverteras till
rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa
tas till om foretaget genom agent har mojlighet att styra
verksamheten. Bestammande inflytande foreligger i normal-
fallet dd moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier
som representerar mer an 50% av rosterna.

Ett dotterféretags intdkter och kostnader tas in i koncern-
redovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet till

och med den tidpunkt da moderféretaget inte ldngre har

ett bestdmmande inflytande 6ver dotterféretaget. Se avsnitt
Rorelseférvary nedan for redovisning av forvarv och av-
yttring av dotterforetag.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag dverensstdammer
med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster
och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.

INTAKTER

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning
som erhéllits eller kommer att erhallas, med avdrag for
mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Utdelning och rdnteintdkter

Utdelningsintékter redovisas nar dgarens ratt att erhélla
betalning har faststéllts.

Ranteintdkter redovisas fordelat dver [6ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Effektivréantan ar den rénta
som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar
under rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.
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LEASINGAVTAL

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de
ekonomiska risker och fordelar som forknippas med dgandet
av en tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren

till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnads-
fors linjart dver leasingperioden, savida inte ett annat
systematiskt satt battre dterspeglar anvandarens
ekonomiska nytta éver tiden.

UTLANDSK VALUTA

Moderforetagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk
valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas

i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den
underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar,
med undantag for transaktioner som utgor sékring och som
uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafloden
eller av nettoinvesteringar.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

En monetar post som ar en fordran eller skuld pa en
utlandsverksamhet, dar en reglering inte ar planerad eller
trolig inom en overskadlig framtid, anses vara en del av
koncernens nettoinvestering i utlandsverksamheten.
Valutakursdifferenser avseende monetara poster som utgor
del av foretagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
och som vérderas utifran anskaffningsvardet redovisas
koncernens omrakningsreserv i eget kapital. Vid avyttring
av en nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas
valutakursdifferensen i resultatrakningen.

Omrdkning av dotterféretag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas
utlandska dotterforetags tillgdngar och skulder till svenska
kronor enligt balansdagens kurs. Intékts- och kostnads-
poster omraknas till periodens genomsnittskurs, om inte
valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da
istallet transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella
omrakningsdifferenser som uppstar redovisas direkt mot
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eget kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterforetag
redovisas sddana omrakningsdifferenser i resultatrakningen
som en del av realisationsresultatet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda i form av [6ner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas
i takt med intjdnandet. Betraffande pensioner och andra
ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller forménsbestdmda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Det finns inga dvriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar koncernen faststallda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har
ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna
intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for
nar premier erlaggs.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egen-
kapitalinstrument varderas till verkligt véarde, exklusive
eventuell inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor,

vid tilldelandetidpunkten vilket ar den tidpunkt da féretaget
ingar avtal om aktierelaterade ersattningar. Det verkliga
vardet som faststélls vid tilldelandetidpunkten redovisas
som en kostnad med motsvarande justering i eget kapital.

Aktierelaterade ersdttningar till anstdllda som regleras
med egenkapitalinstrument

Utover vad som anges ovan fordelas kostnaden for
aktierelaterade ersattningar som redovisas med egen-
kapitalinstrument over intjdnandeperioden, baserat pa
koncernens uppskattning av det antal aktier som férvantas
bli inlésbara. | det fall ingen intjdnandeperiod ar avtalad
redovisas kostnaden direkt vid tilldelandetidpunkten.
Verkligt varde pa egenkapitalinstrumenten berdknats genom
att tilldmpa Black-Scholes varderingsmodell. Sociala avgifter
hanforliga till de aktierelaterade erséttningarna periodiseras
pa samma satt som kostnaden for de tjdnster som erhalls
och skulden omvérderas vid varje bokslutstidpunkt fram
tills dess att den &r reglerad.

Aktierelaterade ersdttningar till leverantorer som regleras
med egenkapitalinstrument

Bolaget har avtal med leverantor enligt vilken denna delvis
ersatts med aktier i Asarina Pharma. Kostnaden for tjdnster
inom ramen for avtalet redovisas i takt med att tjdnsterna
utfors, med motsvarande justering i eget kapital till den del
kostnaden enligt avtalet kommer att regleras med aktier.
Ersattningarna periodiseras pa samma satt som kostnaden
for de tjanster som erhalls och skulden omvérderas vid varje
bokslutstidpunkt fram tills dess att den &r reglerad.
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INKOMSTSKATTER

Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisa-
de resultatet i resultatrékningen da det har justerats for ej
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdrags-
gilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld
berdknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa tempordara skillnader
mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder i
de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet
som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansraknings-
metoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip
alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla
temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att
beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6ver-
skott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
redovisas inte om den tempordra skillnaden &r hanforlig
till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tempo-
rara skillnader hanforliga till investeringar i dotterforetag,
utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterféring
av de temporéra skillnaderna och det inte ar uppenbart att
den tempordra skillnaden kommer att aterforas inom en
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
omproévas varje balansdag och reduceras till den del det
inte langre &r sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga resultat
kommer att finnas tillgéngliga for att utnyttjas, helt eller
delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget,
per balansdagen, forvantar sig att dtervinna det redovisade
vardet for motsvarande tillgdng eller reglera det redovisade
vardet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har
beslutats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da
de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma
myndighet och da koncernen har for avsikt att reglera
skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad
eller intdkt i resultatrékningen, utom nér skatten ar hanforlig
till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital.

| sddana fall ska dven skatten redovisas direkt mot eget
kapital. Vidaktuell och uppskjuten skatt som uppkommer
vid redovisning av rorelseforvarv, redovisas skatteeffekten

i forvarvsberakningen.
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IMMATERIELLA TILLGANGAR
Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att
arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell
anldaggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en
utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror fran koncernens
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Samtliga utgifter for utveckling redovisas som en tillgang
om samtliga féljande villkor ar uppfyllda:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgdngen sa att den kan anvdndas eller séljas,

* foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvdnda eller salja den,

e det finns forutsattningar for att anvanda eller sdlja den
immateriella anlaggningstillgangen,

e det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgdng-
en kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,

e det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen,

e de utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgdngen under dess utveckling kan
berdknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillféllet redovisas internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade av-
skrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning paborjas nar tillgdngen kan anvandas.

Borttagande frdn balansrdkningen

En immateriell anldaggningstillgang tas bort fran balans-
rakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inte nagra
framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvéndning eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust
som uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang

tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad

som eventuellt erhélls, efter avdrag for direkta forsaljnings-
kostnader, och tillgangens redovisade varde. Detta redovi-
sas i resultatrakningen som en dvrig rorelseintakt eller
ovrig rorelsekostnad.

NEDSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA TILLGANGAR

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade
vardena for immateriella tillgdngar for att faststalla om det
finns nadgon indikation pa att dessa tillgdngar har minskat
ivarde. Om sa ar fallet, beraknas tillgdngens atervinnings-
varde for att kunna faststalla vardet av en eventuell
nedskrivning. Dar det inte &r mojligt att berdkna atervin-
ningsvardet for en enskild tillgdng, berdknar koncernen
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet

som tillgangen tillhor.
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Atervinningsvardet 3r det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.
Verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader ar det pris
som koncernen berdknar kunna erhalla vid en forsaljning
mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har
ett intresse av att transaktionen genomfoérs, med avdrag for
sadana kostnader som ar direkt hanforliga till forsaljningen.
Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat
framtida kassaflode till nuvarde med en diskonteringsrénta
fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbeddmning

av pengars tidsvarde och de risker som férknippas med
tillgangen. For att berdkna de framtida kassaflédena har
koncernen anvant budget fér de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassa-
genererande enhet) faststélls till ett lagre varde an det
redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen
(eller den kassagenererande enheten) ned till atervinnings-
vardet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsféras

i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den
tidigare nedskrivningen inte langre 4r motiverad. Om sa ar
fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. D& en ned-
skrivning aterfors, okar tillgdngens (den kassagenererande
enhetens) redovisade vérde. Det redovisade vardet efter
aterforing av nedskrivning far inte dverskrida det redovisade
varde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts

av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare
ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt

i resultatrakningen.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i
balansrékningen nar koncernen blir part till instrumentets
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
fran tillgangen upphor, regleras eller nar koncernen forlorar
kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell
skuld, bokas bort fran balansrdkningen nar den avtalade
forpliktelsen fullgors eller pd annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattnings-
tillgdngar och kortfristiga skulder till anskaffningsvéarde.
Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder varderas
vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaff-
ningsvarde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets
rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet

varderas omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip,
dvs. det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljnings-
vardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder varderas till
nominellt belopp.
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Upplupet anskaffningsvdrde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket
tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag

for amorteringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad perio-
disering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillna-
den mellan erhéllet/betalat belopp och belopp att betala/
erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samt-
liga framtida férvantade kassafloden dver den forvantade
[optiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den
finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag utvarderar koncernen om det finns
indikationer pa att en eller flera finansiella anlaggningstill-
gangar minskat i varde. Exempel pa sddana indikationer ar
betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott
eller att det &r sannolikt att lantagaren kommer att ga

i konkurs.

For finansiella anldggningstillgdngar som véarderas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen

som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av
framtida kassafloden. Diskontering sker med en ranta

som motsvarar tillgdngens ursprungliga effektivranta.

For tillgdngar med rorlig ranta anvands den pé balansdagen
aktuella rantan.

For finansiella anlaggningstillgangar som inte varderas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och det hog-
sta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader
och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av
de framtida kassaflédena tillgangen forvantas ge.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodo-
havanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter och ar féremal for en obetydlig risk for varde-
fluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far
[6ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunkten

for forvarvet.

ANSVARSFORBINDELSER

En ansvarsférbindelse ar en majlig forpliktelse till foljd av
intréffade handelser och vars forekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osékra framtida handelser,
som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar eller
uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade
handelser, men som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte dr sannolikt att ett utflode

av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig
tillforlitlighet. Ansvarsforbindelser redovisas inom linjen

i balansrakningen.
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EVENTUALTILLGANGAR

En eventualtillgdng ar en mojlig tillgang till foljd av intraffade
handelser och vars forekomst endast kommer att bekraftas
av att en eller flera osékra framtida handelser, som inte

helt ligger inom foretagets kontroll, intraffar eller uteblir.

En eventualtillgdng redovisas inte som en tillgang i
balansrakningen.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar

av foretagets likvida medel under rékenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERFORETAGET

Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde.
Utdelning fran dotterforetag redovisas som intdkt nar ratten
att fa utdelning beddms som saker och kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

Valutakursdifferenser avseende monetara poster som utgor
del av foretagets nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
och som vérderas utifran anskaffningsvardet redovisas

i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar som ar av mindre varde
eller kan antas ha en ekonomisk livslangd pa hogst tre ar
redovisas som kostnad vid det forsta redovisningstillfallet
forutsatt att foretaget kan gbra motsvarande avdrag enligt
Inkomstskattelagen.

Berdknade utgifter for nedmontering, bortforsling eller
aterstéllande av plats raknas inte in i anskaffningsvardet
for en materiell anldggningstillgang. Dessa redovisas som
en avsattning da kriterierna for detta ar uppfyllda.

Leasing

I moderforetaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.
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NOT 3:

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om
framtiden, och andra viktiga kéllor till osdkerhet i uppskatt-
ningar per balansdagen, som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nésta rakenskapsar.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av

koncernens redovisningsprinciper

| foljande avsnitt beskrivs de viktigaste beddmningar,
forutom de som innefattar uppskattningar (se ovan),
som foretagsledningen har gjort vid tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper och som har den mest
betydande effekten pa de redovisade beloppen i de
finansiella rapporterna.

NOT 4:

OVRIGA RORELSEINTAKTER

I moderforetaget avser dvriga rorelseintdkter konsultarvoden.

NOT 5:

INTERIMSSKULDER

Asarina Pharma genomfér I6pande kliniska studier

som strécker sig 6ver 1-2 ar. De huvudsakliga kliniska
kostnaderna &r arvoder till CROn (Contract Research
Organisations), som hanterar studierna. CRO-arvodena
forfaller med 9 manaders intervall, baserat pa forbestdmda
milestones, vilket indirekt reflekterar det utférda arbetet
av CRON. Vid arets slut estimerar Asarina Pharma den
upplupna kostnaden avseende arbetet utfort av CROn
sedan den senaste milestone betalningen.

UPPLYSNING OM ERSATTNING TILL REVISORN

KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018 2017 2018 2017
EY
Revisionsuppdrag 260 179 200 140
Revisionsverksamhet utéver 30 45 30 0
revisionsuppdrag
Ovriga tjanster 60 71 30 0
PWCAB
Revisionsuppdrag 0 100 0 100
Ovriga tjanster 0 196 0 196
Total 350 591 260 436

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen
av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direkttrens férvaltning
samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.
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NOT é6:

ANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR

OCH SOCIALA KOSTNADER
MEDELTALET ANSTALLDA
2018 2017
ANTALANSTALLDA VARAV MAN | ANTALANSTALLDA VARAV MAN
Moderféretaget
Sverige 1 0 1 0
Totalt i moderforetaget 1 0 1 0
Dotterforetag
Asarina Pharma ApS 3 1 1 -
Asarina Finans AB 0 0 0 0
Totalt i dotterforetag 3 1 1 0
Totalt i koncernen 4 1 2 0
FORDELNING LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE PER BALANSDAGEN
KONCERNEN MODERFORETAGET
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kvinnor
Styrelseledaméter 1 - 1 -
Man
Styrelseledamoter 5 6 5 6
Andra personer i foretagets ledning
inkl. VD 2 ! ! 0
Totalt 8 7 7 6
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR M.M
LONER SOC. KOSTN LONER SOC. KOSTN
OCH ANDRA (VARAV PENSIONS- OCH ANDRA (VARAV PENSIONS-
TKR ERSATTNINGAR KOSTNADER) ERSATTNINGAR KOSTNADER
Moderforetaget 1970 784 1166 613
(291) (287)
Dotterféretag 3343 25 2072 3
(17)
Totalt i koncernen 5313 809 3238 616
(308) (287)
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LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELADE
MELLAN STYRELSELEDAMOTER OCH ANSTALLDA

2018 2017
STYRELSE OCH VD . STYRELSE OCH VD .
(VARAV TANTIEM OVRIGA (VARAV TANTIEM OVRIGA
TKR OCH DYLIKT) ANSTALLDA OCH DYLIKT) ANSTALLDA
Moderforetaget 498 1472 0 1166
Dotterforetag 2508 835 2072
Totalt i koncernen 3006 2 307 0 3238
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, 2018
GRUNDLON AKTIE-
STYRELSE- PENSIONS- RELATERADE
TKR ARVODE BONUS KOSTNAD ERSATTNINGAR TOTALT
Styrelseordférande
Paul de Potocki 293 293
Styrelsemedlemmar
OlaFlink 100 100
André Ulmann
Marianne Koch
Thierry Laugel
Miro Reljanovic
Verkstdllande direktor
Peter Norkild 2586 139 431 3,017
Ovriga ledande befattningshavare 3385 3385
Totalt i koncernen 6 364 139 431 6795

PENSIONER

Koncernens kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 308 Tkr (287).

Moderforetagets kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 291 Tkr (287).

Koncernen har inga formansbestdmda pensionsplaner.

Av koncernens pensionskostnader avser 17 Tkr (0) gruppen styrelse och VD. Koncernens utestdende
pensionsforpliktelse till dessa uppgar till O (0).

Av moderforetagets pensionskostnader avser O Tkr (O) gruppen styrelse och VD. Foretagets utestaende
pensionsforpliktelse till dessa uppgar till O (0).

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Moderbolaget och koncernen har inga avtal om avgangsvederlag.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

| september 2018, etablerade féretaget ett warrant program som ett incitament for enskilda
styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Warrant programmet ger deltagarna ratt att teckna
total 758 222 nyemitterade aktier till ett fast pris om 25,20 kr per aktie varen 2021.

Verkstallande direktéren erholl warrants som representerar 246 106 aktier. Warranterna forvarvades
av de anstéllda till marknadsvarde vilket tillforde bolaget 2 225 Tkr i eget kapital, med undantag for
bolagets verksallande direktér som utover att till marknadspris forvarva 123 053 warranter dven
erholl 123 053 warranter som ersattning till ett varde av 431 Tkr.
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NOT 7:

OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018 2017 2018 2017
Ranteintakter 22 251 1618 509
Kursdifferenser 1804 0 0 0
Summa 1826 251 1618 509
NOT 8:
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018 2017 2018 2017
Rantekostnader -171 -25 -150 0
Kursdifferenser -1653 0 -645 0
Summa -1824 -25 -795 0
NOT 9:

o O

SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt 7569 4009 0 0
Skatt pa arets resultat 7 569 4009 0 0

e o

AVSTAMNING ARETS SKATT

KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018 2017 2018 2017
Redovisat resultat fore skatt -51594 -32305 -6 446 -11 143
Berdknad skatt 22 % 11351 7107 1418 2451
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 6 -19 6 -19
Emissionskostnader 2 388 0 2388 0
Ej aktiverade underskottsavdrag -6176 -3079 -3655 -2432
Summa 7 569 4009 157 0
Redovisad skattekostnad 7 569 4009 157 0
Under ar 2018 erholl Asarina Pahrma ApS 3,5 mDKK fran det danska skattekredit systemet.
Systemet ger biotech bolag ratt att erhélla tillbaka 22 % av nedlagda forskning- och utvecklingskostnader
fran den danska skattemymndigheten (upp till ett maximalt belopp om 5,5 mDKK).
Moderbolaget har e] aktiverade underskottsavdrag uppgaende till 149 927 KSEK (133 085 KSEK).
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NOT 10:

ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERFORETAGET
TKR 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1 0
Forvarv av Asarina Pharma ApS 0 1
Forvarv av Asarina Pharma Finans AB 50 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 51 1
Utgaende redovisat virde 51 1
BOKFORT VARDE
FORETAGETS B KAPITAL-  ROSTRATTS- ANTAL
NAMN ORG.NR SATE ANDEL ANDEL ANDELAR 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende 1 0
anskaffningsvarde
Asarina Pharma ApS CVRMO - spenhamn ~ 100% 100% 50000 0 1
P 38495712 P ° °
Asarina Pharma Finans AB 559169-2032 Solna 100 % 100% 50 50 0
Summa 51 1
NOT 11:
o n
ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1 1 1 1
Utgaendfe acklfmulerade 1 1 1 1
anskaffningsvérden
Utgaende redovisat virde 1 1 1 1

Avser 1 aktier med nominellt belopp om 1 000 SEK och motsvarar ett innehav om 0,33 % i LFF Service AB, 556197-9211.
Aktien ar pantforskriven och ger Lakemedelsféreningen Service AB att forvarva aktien till dess kvotvarde 1 000 SEK om

Asarina Pharma AB frantrader aktiedgaravtalet.

NOT 12:

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga poster 58 103 58 48
Summa 58 103 58 48
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NOT 13:

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERFORETAGET
TKR 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna semesterloner 158 0 158 0
Upplupna sociala avgifter 123 0 123 0
Upplupna CRO-kostnader 550 0 0 0
Ovriga poster 2456 518 1041 518
Summa 3287 518 1322 518

NOT 14:

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen och moderbolaget har inga stéllda panter eller eventualférbindelser.

NOT 15:

FORVARV AV DOTTERFORETAG/RORELSE

Under aret har dotterféretaget Asarina Pharma Finans AB startats.

NOT 16:

UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Asarina Pharma har inte gett ut lan, garantier eller andra
finansiella dtangaden till férman for styrelsen eller ledande
befattningshavare annat &n vad som framgar nedan.

Under det fijarde kvartalet, hade bolaget Asarina Pharma ApS
ett konsultavtal med Ola Flink, styrelseledamot i
Asarina Pharma AB.

NOT 17:

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga hdndelser har intréffat efter balansdagen.

Dessutom, har Asarina Pharma ett CRO-avtal (fran oktober
2016) med Ergomed plc, London, som ar aktiedgare i
bolaget. Dr Miroslav Reljanovic som ar styrelseordférande

i Ergomed &r styrelseledamot i Asarina Pharma. Enligt
avtalet ersatts Ergomed delvis med emitterade aktier

i Asarina Pharma.

Avseende ersattning till ledande befattningshavare, se not 6.

NOT 18:

VINSTDISPOSITION

TILLARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL

Overkursfond 213890044

Balanserat resultat -15662 309

Aretsresultat -6 446 361
191781 374

Styrelsen foreslar att

i ny rékning balanseras 191781374
191781 374
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INTYGANDE

Asarina Pharma AB
Fogdevreten 2, 171 65 Solna
Den 16 April 2019

PAUL DE POTOCKI PETER NORDKILD THIERRY LAUGEL
Styrelsens ordférande Verkstallande direktor Styrelseledamot
MARIANNE KOCK MIROSLAV RELJANOVIC ANDRE ULMANN
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
OLAFLINK

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 16 april 2019
Ernst & Young AB

STEFAN ANDERSSON BERGLUND
Huvudansvarigrevisor, Auktoriserad revisor

Certifierad radgivare: Penser Bank
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